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Förvaltarkommentar.

There are 2 new boys in town!

Året startade efter en trevande inledning väldigt starkt. Januari bjöd, som 
så många gånger förr, på en rejäl uppgång med hela 7,5 procent.

Januari präglades av två stora händelser: Trump och Deep Seek.

Trump rivstartade sin mandatperiod med en mängd exekutiva order 
redan under sin första dag. Han gör nu verklighet av sina hot om tullar 
mot Mexiko och Kanada, något som fått både inhemska och 
internationella reaktioner. De långsiktiga effekterna av dessa åtgärder är 
än så länge svåra att överblicka, men protesterna hörs redan högt och 
tydligt. Exempelvis har den amerikanska bilindustrin endast en veckas 
lager av bildelar som levereras från Mexiko, vilket kan orsaka störningar i 
produktionen på kort sikt.

Den andra stora händelsen var Deep Seeks uttalande om billigare, 
energisnålare och lika kraftfulla produkter som de från Nvidia. Detta 
resulterade i det största börsraset någonsin för ett enskilt bolag i USA, 
mätt i tappat börsvärde. Nvidias aktie störtdök efter beskedet, vilket 
skapade stora rubriker och oro i tekniksektorn.

I Sverige har vi nu kommit långt in i rapportperioden. Inför denna såg vi 
ovanligt få vinstvarningar, och de rapporter som hittills har presenterats 
har generellt sett överträffat förväntningarna. En stor anledning till detta 
är att förväntansbilden justerats ned innan rapporterna släpptes, vilket 
har gjort att många bolag lyckats överraska positivt. Denna trend syns 
genom hela marknaden med få undantag.

Samtidigt kan vi konstatera att konjunkturen ännu inte vänt upp 
ordentligt. Det finns enskilda segment som visar fin tillväxt, men överlag 
ser vi ingen tydlig uppåtgående trend. Marknaden tycks befinna sig i en 
fas där det inte längre blir sämre, men där heller ingen stark förbättring 
kan skönjas.

Den närmaste tiden kommer sannolikt att präglas av hur tullsituationen 
hanteras och vilka motreaktioner vi kan förvänta oss från andra länder 
och aktörer på den globala marknaden. Osäkerheten kring 
handelspolitiken och dess konsekvenser kommer fortsatt att påverka både 
sentiment och marknadsutveckling.

					   
							       PO Nilsson
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			           % sedan start 2012-10-01	   	 % 2025	                     % under januari
Sverige Aktiv A			      401,59				     5,05       	                5,05

OMXS GI			      347,47				     7,48		                 7,48

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsen utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
ALFA LAVAL AB		 8,51%
ERICSSON B		  7,18%
ATLAS COPCO B	 6,69%
VOLVO B		  6,30%
HEXAGON B		  6,07%

Fem största sektorer:
INDUSTRI		  40,23%
FINANS			  14,35%
INFORMATION-TEK	 13,25%
FASTIGHET		  10,25%
DAGLIGVAROR		   7,70%

Största bidrag:
VOLVO B
HEXAGON B
ATLAS COPCO B
ALFA LAVAL AB
SANDVIK
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond med inriktning mot Sverige och får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av svenska bolag eller som föremål för handel på sådan marknad i Sverige. Placering kan dessutom, till högst tio pro-
cent av fondens värde, ske i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper som givits ut av bolag från de övriga nordiska 
länderna eller som är upptagna till eller föremål för handel på sådan marknad inom Norden.

Aktiefonden Sverige Aktiv A
Sverige Aktiv har under månaden ökat exponeringen mot finansbolag och informationsteknikbolag. Fonden har 
minskat exponeringen mot hälsovårdsbolag.  På bolagsnivå har fonden ökat i Hexagon, Hexpol och Swedbank.  
Fonden har minskat i AAK, Novo Nordisk, Sandvik, Assa Abloy och Balder samt sålt av innehaven i Epiroc och 
SSAB.
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				       % sedan start 2013-09-02	   	 % 2025		  % under januari
Realinvest A				    314,81		        	   2,09		           2,09 
OMXS GI				    272,18		        	   7,48		           7,48

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsens utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
SCA B			   9,09%
CASTELLUM		  8,99%
JOHN MATTSON	 8,85%
COREM PROP B		 6,13%
WIHLBORGS		  4,78%

Fem största sektorer:
FASTIGHET		  64,50%
SKOGSINDUSTRI	 15,10%
RÅVAROR		    6,54%
INDUSTRI		    5,13%
KRAFTFÖRSÖRJNING	   2,96%

Största bidrag:
SCA B
BOLIDEN
NYFOSA FASTIGHETER
STORA ENSO R
JOHN MATTSON

Placeringsinriktning:
Fonden får placera sina medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning. Fonden ska 
dock ha fokus på nordiska bolag med en stor andel reala tillgångar som exempelvis bolag i fastighetsbranschen, skogsindustrin, 
råvaruindustrin samt kraftindustrin.

Aktiefonden Realinvest A
Realinvest har under månaden ökat exponeringen mot skogsbolag och minskat exponeringen mot råvarubolag. 
På bolagsnivå har fonden ökat exponeringen i SCA. Fonden har minskat i Boliden och Stenhus Fastigheter.
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					     % sedan start 2017-03-01	   	 % 2025		      % under januari
Globala Utdelare					     134,18		     	    4,45		               4,45	MSCI World Value NR 			                   117,36			      4,60		               4,60

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. MSCI World Value NR visar den globala börsens utveckling ink. 
utdelning för bolag som kategoriseras som värdebolag.

Fem största innehav:
HALMA PLC		  2,31%
MEDTRONIC PLC	 2,13%
EMERSON ELEC CO	 1,92%
PENTAIR PLC		  1,91%
ABBOTT		  1,91%

Fem största sektorer:
INDUSTRI		  21,09%
HÄLSOVÅRD		  17,37%
DAGLIGVAROR		 16,23%
FINANS			  10,86%
INFORMATION-TEK	   9,82%

Fem största bidrag:
SPECTRIS PLC
AIR PRODS & CHEM
HERMES INTL
HALMA PLC
ABBOTT LABORATORIES
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Placeringsinriktning:
Fonden är en global aktiefond som investerar på de utvecklade aktiemarknaderna. Fonden använder en modellbaserad för-
valtning som syftar till att identifiera och välja ut bolag med lång historik av stigande utdelning per aktie. Fonden investerar 
normalt i 80-120 stora och medelstora bolag som har en historik på minst 15 år av stigande utdelning per aktie.

Aktiefonden Globala Utdelare
Fonden har under månaden erhållit utdelningar från bland annat Coca-Cola, McDonald’s, Dover, Coloplast och 
Domino’s Pizza.
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					     % sedan start 2020-06-01	              % 2025		     % under januari
Evolve A						     92,50	      		   2,51		               2,51			  					   
MSCI Europe Small Cap NR			   62,29		                   4,52		               4,52

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
SCANDIC HOTELS AB	 8,67%
OEM INTERNATIONAL	 7,15%
MEKONOMEN B	 6,83%
HARVIA OYJ		  6,32%
KARNELL GROUP AB	 6,00%
		

Fem största sektorer:
SÄLLANKÖPSVAROR	 29,19%
INDUSTRI		  28,90%
MATERIAL		  10,93%
HÄLSOVÅRD		    7,90%
FASTIGHET		    7,34%

Största bidrag:
SCANDIC HOTELS AB
OEM INTERNATIONAL
KARNELL GROUP AB
HARVIA OYJ
ALZCHEM GROUP AG
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Placeringsinriktning:
Fonden har mandat att investera i små och medelstora bolag i Europa med särskilt fokus på så kallade mikrobolag. Mikrobolag 
tenderar att i en högre utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk 
och som tror på tillväxt i Europa.

Aktiefonden Evolve A
Evolve har under månaden ökat exponering mot bolag inom sällanköpsvaror och industri. Fonden har minskat 
exponering mot hälsovårdsbolag och finansbolag. På bolagsnivå har fonden ökat i Europris ASA och Fasadgruppen.  
Nytt innehav i fonden är Arjo. Fonden har minskat innehaven i Mildef Group samt sålt innehaven i Suess Microtec 
och Comet Holding.
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Aktiefonden Evolve Global A
Evolve Global har under månaden ökat exponeringen mot industribolag och hälsovårdsbolag. Fonden 
har minskat exponeringen mot dagligvarubolag och finansbolag. På bolagsnivå har fonden ökat i Karnell 
Group och Align Technology Nytt innehav i fonden är Mildef Group. Fonden har sålt innehavet i Comet 
Holding.

				  
					     % sedan start 2022-10-03	              % 2025		     % under januari
Evolve Global A					     55,64	      	  	  2,45		            2,45			  		

MSCI World Small Cap Nr 			   41,06		                   3,65		            3,65

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
SCANDIC HOTELS AB	 7,01%
MEKONOMEN B	 5,86%
IDUN INDUSTRIER	 5,11%
KARNELL GROUP AB	 4,58%
ALIGN TECHNOLOGY	 4,40%

Fem största sektorer:
INDUSTRI		  33,05%
HÄLSOVÅRD		  24,13%
SÄLLANKÖPSVAROR	 20,35%
MATERIAL		    4,00%
ENERGI			    3,99%

Största bidrag:
SCANDIC HOTELS AB
KARNELL GROUP AB
IDUN INDUSTRIER
HARVIA OYJ
OEM INTERNATIONAL

Placeringsinriktning:
Fonden är en globalt aktivt förvaltad aktiefond inriktad huvudsakligen mot aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av små och medelstora bolag utan begränsningar vad gäller bransch eller geografi. Små bolag tenderar att i en högre 
utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk och som tror på tillväxt 
för små och medelstora bolag.
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Aktiefonden Fastighet A
Fastighetsfonden har under månaden bland annat ökat exponeringen i Logistri, NP3, Stenhus Fastigheter, 
Sagax, Warehouses De Pauw, och Fastpartner. Fonden minskat exponeringen i Nyfosa, Eastnine, Emilhus 
och SLP samt sålt innehavet i Brinova samt Intea.

				  
					     % sedan start 2022-10-03	              % 2025		     % under januari
Fastighet A					          62,41	      		    2,38		            2,38			  					   
FTSE EPRA NAREIT Developed NR		       19,21		                    1,84		            1,84

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
NYFOSA		  7,7%
LOGISTRI FASTIGHET	 7,1%
EASTNINE		  6,7%
BALDER		  6,3%
NP3 FASTIGHETER	 4,8%

Största bidrag:
VGP NV
EASTNINE
NYFOSA FASTIGHETER
SAMHÄLLSBYGG B
WAREHOUSES DE PAUW
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond som får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning, 
främst med inriktning mot bolag i fastighetsbranschen. Fonden kan även placera i närliggande sektorer såsom byggsektorn, 
bostadsutveckling eller bolag som direkt eller indirekt har fastighetsexponering.
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				    % sedan start 2006-01-01	  	   % 2025		 % under januari
Idea A					     471,33		      	      3,93		           3,93

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
ALFA LAVAL AB		 8,63%
ATLAS COPCO B	 7,10%
SKANSKA B		  5,07%
HEXAGON B		  5,02%
NOVO NORDISK	 4,83%

Fem största sektorer:
INDUSTRI		  35,89%
FASTIGHET		  11,29%
HÄLSOVÅRD		    9,25%
FINANS			    8,76%
INFORMATION-TEK	   5,02%

Fem största bidrag:
HEXAGON B
ATLAS COPCO B
ALFA LAVAL AB
SEB A
SHB A

Prior&Nilsson Kapitalförvaltning AB, Info@pnfonder.se www.priornilsson.se
Tel: 08-441 77 00 : Birger Jarlsgatan 2, plan 4, Postadress: Box 7136, 103 87 Stockholm

Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedge-/specialfond med lång/kort strategi. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade 
fondpapper, derivatinstrument, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunk-
ten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fonden kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Fonden är en 
aktivt förvaltad specialfond med lång/kort strategi vilket innebär köp av aktier i kombination med blankning dvs. försäljning av 
inlånade aktier. En specialfond får koncentrera innehaven till ett mindre antal företag. Fonden placerar i aktier över hela världen 
men tyngdpunkten ligger i Sverige och till övervägande del de nordiska länder.

Hedgefonden Idea A
Idea har under månaden ökat exponeringen mot fastighetsbolag och minskat exponeringen mot finansbolag. 
På bolagsnivå har fonden ökat i Hexagon och Wihlborg. Nytt innehav i fonden är Systemair. Fonden har minskat i 
Atlas Copco, Novo Nordisk, SHB och Volvo samt sålt innehaven i Epiroc, ABB, Addnode och Pandox. 
Nettoexponeringen mot aktier per sista januari var +70,1 procent.
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				    % sedan start 2002-12-02	          % 2025		  % under januari
Yield					     125,68		               0,69		             0,69

SSVX 30					      31,24		               0,23		             0,23

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedgefond. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade fondpapper, derivatinstrument, 
penningmarknadsinstrument samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunkten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fond-
en kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Målet för fonden är att skapa absolutavkastning. 

Hedgefonden Yield
Yield har under månaden erhållit positivt bidrag från innehav i Hexagon, SCA, Hexpol och H&M. Fonden har bland 
annat avvecklat positioner i Hexpol, Axfood, SSAB och JM
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Placeringsinriktning:
Fonden placerar till minst 90 procent i andra fonder som förvaltas av PriorNilsson. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk genom att 
allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

Hedgefonden Balans
PriorNilsson Balans är en fond i fond som investerar i våra två hedgefonder. Balans innehav består till cirka 70 
procent av PriorNilsson Yield och cirka 30 procent PriorNilsson Idea. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk 
genom att allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

 Att en fond tidigare har ökat i värde är ingen garanti för att den ska göra det även i framtiden. Dina fondandelar kan öka eller minska i värde och det är inte 
säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. För mer information om risk se fondernas informationsbroschyr under Blanketter och Informationsmaterial 

med fondbestämmelser, eller beställ den via info@pnfonder.se eller 08-441 77 00.

				  
			                % sedan start 2019-12-01	  	   % 2025		 % under januari
Balans					     31,08		      	      1,94		            1,94

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 


