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Förvaltarkommentar.

Israels angrepp mot Iran i mitten av månaden skapade kortsiktig oro på 
marknaden, vilket ledde till kraftig uppgång i oljepriserna. Farhågorna 
om att viktiga transportrutter skulle påverkas avtog dock snabbt och 
marknaden stabiliserades i takt med att investerarna bedömde risken 
som begränsad.

Samtidigt kom positiva inflationssiffror från USA, vilket fick Federal 
Reserve att uttrycka en något mer optimistisk syn på ränteläget framöver. 
Detta bidrog till ökad riskaptit, framför allt inom teknik- och AI-sektorn. 
Nasdaq steg kraftigt och Nvidia nådde en ny rekordnivå under månaden.

Om man blickar historiskt på sektorer med liknande 
utvecklingsmönster som AI-aktier, ser man ofta ett liknande förlopp: en 
stark optimism och rusande kurser, följt av en fas av viss tvekan kring 
tillväxttakten, för att därefter återigen accelerera i en ny våg av entusiasm. 
Skulle historien upprepa sig kan vi förvänta oss att nästa period av större 
osäkerhet inom sektorn infaller under hösten.

På hemmaplan i Sverige noterades att de indexförändringar som 
genomfördes per sista juni har påverkat aktier som Atlas Copco negativt, 
både i absoluta och relativa termer under större delen av månaden, då 
Atlas Copco B aktien tagits bort från index per den 1 juli 2025, vilket 
innebär att endast A aktien fortsatt ingår i index.

Inför Q2-rapporterna har vi även uppfattat signaler om en minskad 
orderingång som en följd av de ökade geopolitiska spänningarna i 
Mellanöstern. Det återstår att se hur detta vägs mot eventuella 
prebuying-effekter, vilket bäddar för en intressant rapportsäsong.

     
       PO Nilsson
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           % sedan start 2012-10-01    % 2025                     % under juni
Sverige Aktiv A      366,65      -2,27                      -0,44

OMXS GI      326,05       2,34                 0,47

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsen utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
ERICSSON B  8,10%
ATLAS COPCO B 7,73%
ALFA LAVAL AB  7,72%
HEXAGON B  6,42%
VOLVO B  5,64%

Fem största sektorer:
INDUSTRI  30,97%
FINANS   20,35%
INFORMATION-TEK 14,51%
FASTIGHET  10,43%
DAGLIGVAROR    8,30%

Största bidrag:
ALFA LAVAL AB
ATLAS COPCO B
HEXAGON B
AAK
CAMURUS
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond med inriktning mot Sverige och får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av svenska bolag eller som föremål för handel på sådan marknad i Sverige. Placering kan dessutom, till högst tio pro-
cent av fondens värde, ske i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper som givits ut av bolag från de övriga nordiska 
länderna eller som är upptagna till eller föremål för handel på sådan marknad inom Norden.

Aktiefonden Sverige Aktiv A
Under månaden har inga aktiva sektorrotationer genomförts i fonden. På bolagsnivå har dock vissa förändringar 
skett. Innehavet i Atlas Copco har utökats, vilket speglar fortsatt tilltro till bolagets starka marknadsposition inom 
industriell automation. Samtidigt har exponeringen minskats i Volvo, Novo Nordisk, Skanska och Hexpol. Fonden 
har även helt avyttrat sitt innehav i Traton.
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       % sedan start 2013-09-02     % 2025  % under juni
Realinvest A    295,29           -2,71            3,10 
OMXS GI    254,29            2,34            0,47

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsens utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
JOHN MATTSON 9,60%
SCA B   8,51%
CASTELLUM  8,13%
COREM PROP B  7,03%
NYFOSA FASTIGHETER 4,69%

Fem största sektorer:
FASTIGHET  64,37%
SKOGSINDUSTRI 12,83%
RÅVAROR    6,43%
SÄLLANKÖPSVAROR    4,86%
FINANS     3,05%

Största bidrag:
JOHN MATTSON
CASTELLUM
NYFOSA FASTIGHETER
EMILSHUS B
BESQAB AB

Placeringsinriktning:
Fonden får placera sina medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning. Fonden ska 
dock ha fokus på nordiska bolag med en stor andel reala tillgångar som exempelvis bolag i fastighetsbranschen, skogsindustrin, 
råvaruindustrin samt kraftindustrin.

Aktiefonden Realinvest A
Fonden har inte genomfört några aktiva förändringar på sektornivå under perioden. På bolagsnivå har 
investeringarna justerats i flera fastighetsbolag. Exponeringen har ökat i Corem Property Group, medan innehaven 
i Stenhus Fastigheter, Boliden, Emilshus och Sveafastigheter har minskats. Fonden har dessutom helt avvecklat sin 
position i det danska bolaget Svitzer A/S.
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     % sedan start 2017-03-01    % 2025      % under juni
Globala Utdelare     100,83         -10,42              -0,05 MSCI World Value NR                     97,98      -  4,73                2,86

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. MSCI World Value NR visar den globala börsens utveckling ink. 
utdelning för bolag som kategoriseras som värdebolag.

Fem största innehav:
HALMA PLC  2,40%
CHUBB LTD  2,21%
BRICKWORKS LTD 2,20%
MICROSOFT  2,17%
XYLEM INC  2,15%

Fem största sektorer:
INDUSTRI  22,25%
HÄLSOVÅRD  16,52%
DAGLIGVAROR  14,16%
FINANS   13,37%
RÅVAROR   10,65%

Fem största bidrag:
BRICKWORKS LTD
HALMA PLC
CATERPILLAR INC
EMERSON ELEC CO
ASHTEAD GROUP
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Placeringsinriktning:
Fonden är en global aktiefond som investerar på de utvecklade aktiemarknaderna. Fonden använder en modellbaserad för-
valtning som syftar till att identifiera och välja ut bolag med lång historik av stigande utdelning per aktie. Fonden investerar 
normalt i 80-120 stora och medelstora bolag som har en historik på minst 15 år av stigande utdelning per aktie.

Aktiefonden Globala Utdelare
Fonden har under månaden erhållit utdelningar från bland annat Domino’s Pizza, McDonald’s, Emerson Electric, 
Johnson & Johnson och Xylem.
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     % sedan start 2020-06-01              % 2025     % under juni
Evolve A      101,67         7,40               2,02        
MSCI Europe Small Cap NR   69,23                   8,98               3,50

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
ASKER HEALTHCARE 9,32%
BEIJER & ALMA B 8,41%
OEM INTERNATIONAL 7,11%
KARNELL GROUP AB 6,11%
SCANDIC HOTELS AB 5,93%

Fem största sektorer:
INDUSTRI  29,15%
HÄLSOVÅRD  25,41%
SÄLLANKÖPSVAROR 19,72%
INFORMATION-TEK   8,98%
FINANS     5,69%

Största bidrag:
ASKER HEALTHCARE
SCANDIC HOTELS AB
BEIJER & ALMA B
ARJO
COMET HOLDING-R
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Placeringsinriktning:
Fonden har mandat att investera i små och medelstora bolag i Europa med särskilt fokus på så kallade mikrobolag. Mikrobolag 
tenderar att i en högre utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk 
och som tror på tillväxt i Europa.

Aktiefonden Evolve A
Evolve har under månaden genomfört en tydlig sektorallokering genom att öka exponeringen mot bolag inom 
informationsteknik och finans, samtidigt som andelen industribolag har reducerats. På bolagsnivå har 
investeringarna stärkts i Comet Holding och Arjo, båda med attraktiva tillväxtutsikter. Två nya innehav har 
tillkommit i form av Enity Holding och Rusta. Enity Holding är en nischbank som introducerades på börsen under 
månaden, mest kända som holdingbolaget till Bluestep Bank. Fonden minskat sitt ägande i Karnell Group, Scandic 
Hotels och Mekonomen. Innehaven i Troax och Sobi har avyttrats i sin helhet.
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Aktiefonden Evolve Global A
Under månaden har fonden ökat exponeringen mot informationsteknik, samtidigt som viktningen mot 
industribolag har reducerats. På bolagsnivå har fonden stärkt sitt innehav i Comet Holding, och ett nytt innehav 
i Enity Holding har tagits in i portföljen. Enity Holding är en nischbank som introducerades på börsen under 
månaden, mest kända som holdingbolaget till Bluestep Bank. Däremot har exponeringen minskats i OEM, 
Konecranes och Integer Holdings.

    
     % sedan start 2022-10-03              % 2025     % under juni
Evolve Global A     48,01         -2,57            1,29   

MSCI World Small Cap Nr    26,20                 -7,34             3,92

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
KARNELL GROUP AB 6,99%
OEM INTERNATIONAL 6,83%
BEIJER & ALMA B 5,97%
CBIZ INC  5,49%
API GROUP CORP 4,78%

Fem största sektorer:
INDUSTRI  38,32%
HÄLSOVÅRD  24,69%
SÄLLANKÖPSVAROR 11,68%
INFORMATION-TEK   7,25%
ENERGI     4,72%

Största bidrag:
COMET HOLDING-R
API GROUP CORP
CACTUS INC
BEIJER & ALMA B
ASKER HEALTHCARE

Placeringsinriktning:
Fonden är en globalt aktivt förvaltad aktiefond inriktad huvudsakligen mot aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av små och medelstora bolag utan begränsningar vad gäller bransch eller geografi. Små bolag tenderar att i en högre 
utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk och som tror på tillväxt 
för små och medelstora bolag.
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Aktiefonden Fastighet A
Fonden har ökat exponeringen i Balder, Stendörren, Fastpartner, Shurguard och Logistea. Fonden har även minskat 
exponeringen i en bidragsgivande blankning i YIT. Samtidigt har fonden reducerat innehaven i Emilshus SLP och 
CTP NV, och helt avyttrat sitt innehav i franska Icade.

    
     % sedan start 2022-10-03              % 2025     % under juni
Fastighet A          61,35         1,71             4,91        
FTSE EPRA NAREIT Developed NR         7,10                  -8,51             0,10

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
BALDER B  7,42%
EASTNINE  6,91%
NYFOSA FASTIGHETER 6,86%
LOGISTRI FASTIGHET 6,36%
PANDOX  4,18%

Största bidrag:
NYFOSA FASTIGHETER
EASTNINE
EMILSHUS B
LOGISTRI FASTIGHET
YIT
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond som får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning, 
främst med inriktning mot bolag i fastighetsbranschen. Fonden kan även placera i närliggande sektorer såsom byggsektorn, 
bostadsutveckling eller bolag som direkt eller indirekt har fastighetsexponering.
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    % sedan start 2006-01-01     % 2025  % under juni
Idea A     452,34           0,48           0,33

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
ALFA LAVAL AB  8,31%
ATLAS COPCO B 8,14%
HEXAGON B  5,93%
AAK   4,50%
CAMURUS  4,44%

Fem största sektorer:
INDUSTRI  32,02%
HÄLSOVÅRD  12,96%
INFORMATION-TEK   9,19%
FINANS     6,84%
FASTIGHET    5,10%

Fem största bidrag:
OMX SÄLJOPTIONER
CAMURUS
WIHLBORGS
ABB LTD
SEB A
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedge-/specialfond med lång/kort strategi. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade 
fondpapper, derivatinstrument, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunk-
ten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fonden kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Fonden är en 
aktivt förvaltad specialfond med lång/kort strategi vilket innebär köp av aktier i kombination med blankning dvs. försäljning av 
inlånade aktier. En specialfond får koncentrera innehaven till ett mindre antal företag. Fonden placerar i aktier över hela världen 
men tyngdpunkten ligger i Sverige och till övervägande del de nordiska länder.

Hedgefonden Idea A
Under månaden har fonden ökat exponeringen mot industribolag och hälsovårdsbolag. Detta har 
konkretiserats genom ökade investeringar i Hexagon, Camurus, Ericsson och Harvia Oyj. Samtidigt har innehavet 
i Skanska minskats, och positionen i NCC har sålts av. Nettoexponeringen mot aktier uppgick per den 30 juni till 
45,85 procent.
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    % sedan start 2002-12-02          % 2025  % under juni
Yield     128,24               1,84             0,74

SSVX 30       32,50               1,19             0,20

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedgefond. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade fondpapper, derivatinstrument, 
penningmarknadsinstrument samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunkten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fond-
en kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Målet för fonden är att skapa absolutavkastning. 

Hedgefonden Yield
Under månaden har Yield erhållit positivt bidrag från bland annat Stora Enso, Sveafastigheter, Besqab, Fortnox och 
John Mattson. Fonden har ökat sitt innehav i Atlas Copco, samtidigt som exponeringen mot andra industriaktier har 
reducerats. NCC har tillkommit som ett nytt innehav, medan positionerna i bland annat Stora Enso, Fortnox, 
Camurus och SKF har avvecklats.
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Placeringsinriktning:
Fonden placerar till minst 90 procent i andra fonder som förvaltas av PriorNilsson. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk genom att 
allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

Hedgefonden Balans
PriorNilsson Balans är en fond i fond som investerar i våra två hedgefonder. Balans innehav består till cirka 70 
procent av PriorNilsson Yield och cirka 30 procent PriorNilsson Idea. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk 
genom att allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

 Att en fond tidigare har ökat i värde är ingen garanti för att den ska göra det även i framtiden. Dina fondandelar kan öka eller minska i värde och det är inte 
säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. För mer information om risk se fondernas informationsbroschyr under Blanketter och Informationsmaterial 

med fondbestämmelser, eller beställ den via info@pnfonder.se eller 08-441 77 00.

    
                % sedan start 2019-12-01     % 2025  % under juni
Balans     30,12            1,19           0,57

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 


