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Förvaltarkommentar.

Det gångna året, 2024, har varit ett unikt och kontrastrikt år på de 
globala finansmarknaderna. Den svenska börsen har stigit med cirka 
8,8 procent, men året sticker ut i historien eftersom Sverige inte har 
underpresterat jämfört med USA i en sådan omfattning sedan början av 
1990-talet. Denna avvikelse är huvudsakligen kopplad till en 
kraftfull uppgång i USA, driven av de så kallade "Magnificent Seven" – de 
sju teknologijättar som dominerat marknaden.

Globala trender och USA:s dominans
Sparandet i globala produkter har fortsatt att öka, vilket har lett till 
betydande omallokeringar till amerikanska aktier, och därmed indirekt 
till de sju teknologijättarna. Efter valet i USA, där Donald Trump återtog 
presidentposten, har marknaden reagerat positivt på hans mer 
tillväxtorienterade politik med sänkta skatter som en av hörnstenarna. 
Prognoser för tillväxt och vinster i USA har successivt skruvats upp 
under året, vilket förstärkt aktiemarknadens momentum. I USA har året 
också präglats av oro för bestående hög inflation. I början av året fanns 
förväntningar på många räntesänkningar, men dessa har lades på is till 
följd av inflationshotet. Detta har skapat en mer osäker räntemiljö än 
väntat under 2024.

Utvecklingen i Sverige
I Sverige har utsikterna för framåtblickande vinsttillväxt reviderats ner 
sedan årets början. Trots detta finns det många bolag med robusta 
vinsttillväxtprognoser och rimliga värderingar, vilket ger potential för en 
stark inledning på 2025.

Utsikter för 2025
Förutsättningarna för 2025 ser lovande ut:
• Räntelättnader: Marknaden börjar återigen hoppas på lägre 
 räntor, vilket skulle kunna ge stöd åt aktiemarknaderna.
• Starkare hushåll: Förbättrade utsikter för hushållen förväntas  
 driva konsumtion och ekonomisk aktivitet.
• Ökade vinster: Många bolag, både i Sverige och internationellt,  
 spås leverera högre vinster under året.

Trots dessa positiva signaler är det viktigt att balansera optimismen med 
medvetenheten om att de stora ekonomierna i Europa såsom Tyskland 
och Frankrike har många utmaningar på flera områden, vilket kan 
bromsa den europeiska tillväxten. 

     
       PO Nilsson
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           % sedan start 2012-10-01    % 2024                     % under december
Sverige Aktiv A      377,49      8,85                      -1,85

OMXS GI      316,32      8,83                -1,13

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsen utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
ALFA LAVAL AB  8,48%
ERICSSON B  8,06%
ATLAS COPCO B 6,94%
VOLVO B  5,87%
SHB A   4,91%

Fem största sektorer:
INDUSTRI  41,39%
FINANS   13,51%
INFORMATION-TEK 11,02%
FASTIGHET  10,99%
DAGLIGVAROR    8,11%

Största bidrag:
AAK
SKANSKA B
ERICSSON B
HEXAGON B
SHB A
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond med inriktning mot Sverige och får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av svenska bolag eller som föremål för handel på sådan marknad i Sverige. Placering kan dessutom, till högst tio pro-
cent av fondens värde, ske i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper som givits ut av bolag från de övriga nordiska 
länderna eller som är upptagna till eller föremål för handel på sådan marknad inom Norden.

Aktiefonden Sverige Aktiv A
Sverige Aktiv har under månaden ökat exponeringen mot finansbolag och minskat i industribolag.  På bolagsnivå 
har fonden ökat i Alfa Laval, Atlas Copco, SEB och Nordea. Nytt innehav i fonden är bolaget Hexagon. Fonden har 
minskat i Skanska och Sandvik samt sålt av innehaven i Nolato, AstraZeneca och Humana.
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       % sedan start 2013-09-02     % 2024  % under december
Realinvest A    306,32         -0,78         -2,74 
OMXS GI    246,27           8,83         -1,13

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsens utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
CASTELLUM  8,83%
SCA B   8,81%
JOHN MATTSON 8,50%
COREM PROP B  6,75%
STENHUS FASTIG 4,82%

Fem största sektorer:
FASTIGHET  64,77%
SKOGSINDUSTRI 13,58%
RÅVAROR    7,72%
INDUSTRI    4,69%
FINANS     2,96%

Största bidrag:
JOHN MATTSON
STENHUS FASTIGHETER
BESQAB AB
STORA ENSO R
UPM-KYMMENE OY

Placeringsinriktning:
Fonden får placera sina medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning. Fonden ska 
dock ha fokus på nordiska bolag med en stor andel reala tillgångar som exempelvis bolag i fastighetsbranschen, skogsindustrin, 
råvaruindustrin samt kraftindustrin.

Aktiefonden Realinvest A
Realinvest har under månaden ökat i råvarubolag och industribolag. Fonden har minskat exponeringen mot bolag 
inom kommunikationstjänster.  På bolagsnivå har fonden ökat i Boliden, Lundin Mining och Balder. Fonden har 
minskat i Telia, Nyfosa, Wihlborgs, Pandox och Sveafastigheter samt sålt innehaven i Skanska och Eastnine.
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     % sedan start 2017-03-01    % 2024      % under december
Globala Utdelare     124,19        13,35              -5,40 MSCI World Value NR                    107,71     22,21              -4,59

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. MSCI World Value NR visar den globala börsens utveckling ink. 
utdelning för bolag som kategoriseras som värdebolag.

Fem största innehav:
NIKE INC  1,93%
PENTAIR PLC  1,91%
HERMES INTL  1,91%
L'OREAL  1,88%
ASHTEAD GROUP 1,80%

Fem största sektorer:
INDUSTRI  19,92%
DAGLIGVAROR  18,32%
HÄLSOVÅRD  15,41%
FINANS   11,00%
RÅVAROR   9,32%

Fem största bidrag:
HERMES INTL
L'OREAL
AAK
EMPIRE CO LTD A
MICROSOFT
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Placeringsinriktning:
Fonden är en global aktiefond som investerar på de utvecklade aktiemarknaderna. Fonden använder en modellbaserad för-
valtning som syftar till att identifiera och välja ut bolag med lång historik av stigande utdelning per aktie. Fonden investerar 
normalt i 80-120 stora och medelstora bolag som har en historik på minst 15 år av stigande utdelning per aktie.

Aktiefonden Globala Utdelare
Fonden har under månaden erhållit utdelningar från bland annat Dover Corp, Xylem, Domino’s Pizza, McDonald’s 
ochCoca-Cola Company.
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     % sedan start 2020-06-01              % 2024     % under december
Evolve A      87,78        19,95              -0,35        
MSCI Europe Small Cap NR   55,28                   8,59              -1,05

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
SCANDIC HOTELS AB 7,75%
MEKONOMEN B 6,94%
OEM   6,48%
HARVIA OYJ  5,74%
KARNELL GROUP AB 5,35%
  

Fem största sektorer:
SÄLLANKÖPSVAROR 26,78%
INDUSTRI  22,83%
MATERIAL  11,35%
HÄLSOVÅRD    9,17%
FINANS     7,71%

Största bidrag:
MEDCAP
SCANDIC HOTELS AB
MILDEF GROUP AB
EUROPRIS ASA
ELOPAK ASA
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Placeringsinriktning:
Fonden har mandat att investera i små och medelstora bolag i Europa med särskilt fokus på så kallade mikrobolag. Mikrobolag 
tenderar att i en högre utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk 
och som tror på tillväxt i Europa.

Aktiefonden Evolve A
Evolve har under månaden ökat exponering mot bolag inom material och fonden har minskat exponering mot 
industribolag. På bolagsnivå har fonden ökat i Harvia.  Nya innehav i fonden är Beijer & Alma, Bravida och Hexpol. 
Fonden har minskat innehaven i Mildef Group och Medcap samt sålt innehaven i Nolato, Konecranes, Electrolux Pro 
och KB Components.
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Aktiefonden Evolve Global A
Evolve Global har under månaden ökat i bolag inom sällanköpsvaror och minskat i energibolag. På bo-
lagsnivå har fonden ökat i Mekonomen, Lanteheus Holding, Harvia Oyj, API Group, OEM, Align Tech-
nology och Inter Parfums. Nytt innehav i fonden är Bravida. Fonden har minskat exponeringen i Mildef 
Group och CSW Industials Inc.

    
     % sedan start 2022-10-03              % 2024     % under december
Evolve Global A     51,91         19,80           -2,32     

MSCI World Small Cap Nr    36,21                  18,58           -4,84

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
SCANDIC HOTELS AB 6,52%
MEKONOMEN B 6,19%
IDUN INDUSTRIER 4,91%
LANTHEUS HOLDING 4,02%
CACTUS INC  4,01%

Fem största sektorer:
INDUSTRI  29,44%
HÄLSOVÅRD  22,09%
SÄLLANKÖPSVAROR 18,64%
FINANS     4,25%
ENERGI     4,01%

Största bidrag:
IDUN INDUSTRIER
SCANDIC HOTELS AB
MEDCAP
MILDEF GROUP AB
EUROPRIS ASA

Placeringsinriktning:
Fonden är en globalt aktivt förvaltad aktiefond inriktad huvudsakligen mot aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av små och medelstora bolag utan begränsningar vad gäller bransch eller geografi. Små bolag tenderar att i en högre 
utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk och som tror på tillväxt 
för små och medelstora bolag.

Prior&Nilsson Kapitalförvaltning AB, Info@pnfonder.se www.priornilsson.se
Tel: 08-441 77 00 : Birger Jarlsgatan 2, plan 4, Postadress: Box 7136, 103 87 Stockholm
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Aktiefonden Fastighet A
Fastighetsfonden har under månaden bland annat ökat exponeringen i Eastnine, Logistri och Balder. Fon-
den minskat exponeringen i Stenhus Fastigheter, Defma AG, CTP NV och Logistea samt sålt innehavet i 
NCC. Fonden fortsätter att gå bra, vilket gav en årsavkastning på 14,20%, som är bättre än sitt jämförelsein-
dex på 10,67% för året 2024.

    
     % sedan start 2022-10-03              % 2024     % under december
Fastighet A          58,63         14,20           -2,82        
FTSE EPRA NAREIT Developed NR       17,06                   10,67           -5,97

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
NYFOSA  8,4%
EASTNINE  8,3%
BALDER  7,3%
LOGISTRI FASTIGHET 6,7%
SAGAX   4,8%

Största bidrag:
INTEA B
DOXA AB
STENHUS FASTIGHETER
LOGISTEA AB-B
WALLENSTAM B

Prior&Nilsson Kapitalförvaltning AB, Info@pnfonder.se www.priornilsson.se
Tel: 08-441 77 00 : Birger Jarlsgatan 2, plan 4, Postadress: Box 7136, 103 87 Stockholm

Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond som får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning, 
främst med inriktning mot bolag i fastighetsbranschen. Fonden kan även placera i närliggande sektorer såsom byggsektorn, 
bostadsutveckling eller bolag som direkt eller indirekt har fastighetsexponering.
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    % sedan start 2006-01-01     % 2024  % under december
Idea A     449,71            5,66           -1,79

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
ALFA LAVAL AB  8,31%
ATLAS COPCO B 7,79%
SEB A   6,75%
NOVO NORDISK 5,80%
SKANSKA B  5,04%

Fem största sektorer:
INDUSTRI  36,78%
FINANS   10,84%
FASTIGHET  10,50%
HÄLSOVÅRD    9,45%
INFORMATION-TEK   6,34%

Fem största bidrag:
AAK
SKANSKA B
HEXAGON B
BIOARCTIC AB
ERICSSON B
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedge-/specialfond med lång/kort strategi. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade 
fondpapper, derivatinstrument, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunk-
ten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fonden kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Fonden är en 
aktivt förvaltad specialfond med lång/kort strategi vilket innebär köp av aktier i kombination med blankning dvs. försäljning av 
inlånade aktier. En specialfond får koncentrera innehaven till ett mindre antal företag. Fonden placerar i aktier över hela världen 
men tyngdpunkten ligger i Sverige och till övervägande del de nordiska länder.

Hedgefonden Idea A
Idea har under månaden ökat exponeringen mot industribolag och informationsteknikbolag. Fonden har minskat 
exponeringen mot finansbolag. På bolagsnivå har fonden ökat i Atlas Copco, Traton och Inwido. Nytt innehav i 
fonden är Hexagon. Fonden har minskat i SHB och Ericsson samt sålt innehaven i Intea och Bioartic. Nettoexpo-
neringen mot aktier per sista december var +65,9 procent.
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    % sedan start 2002-12-02          % 2024  % under december
Yield     124,12               6,85             0,27

SSVX 30       30,94               3,77             0,25

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Prior&Nilsson Kapitalförvaltning AB, Info@pnfonder.se www.priornilsson.se
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedgefond. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade fondpapper, derivatinstrument, 
penningmarknadsinstrument samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunkten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fond-
en kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Målet för fonden är att skapa absolutavkastning. 

Hedgefonden Yield
Yield har under månaden erhållit positivt bidrag från innehav i Apotea, Stora Enso, H&M och SCA. Fonden har 
bland annat avvecklat positioner i SKF, Billerud, Apotea och Hufvudstaden.
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Placeringsinriktning:
Fonden placerar till minst 90 procent i andra fonder som förvaltas av PriorNilsson. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk genom att 
allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

Hedgefonden Balans
PriorNilsson Balans är en fond i fond som investerar i våra två hedgefonder. Balans innehav består till cirka 70 
procent av PriorNilsson Yield och cirka 30 procent PriorNilsson Idea. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk 
genom att allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

 Att en fond tidigare har ökat i värde är ingen garanti för att den ska göra det även i framtiden. Dina fondandelar kan öka eller minska i värde och det är inte 
säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. För mer information om risk se fondernas informationsbroschyr under Blanketter och Informationsmaterial 

med fondbestämmelser, eller beställ den via info@pnfonder.se eller 08-441 77 00.

    
                % sedan start 2019-12-01     % 2024  % under december
Balans     28,58            6,30           -0,57

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 


