PRIOR & NILSSON FOND- OCH KAPITALFORVALTNING AB

RIKTLINJER FOR UTFORANDE AV PORTFOLJTRANSAKTIONER SAMT
PLACERING, SAMMANLAGGNING OCH FORDELNING AV ORDER

Dessa riktlinjer har faststallts av styrelsen for Prior & Nilsson Fond- och
Kapitalforvaltning AB vid styrelsemote den 2011-10-12.
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INLEDNING

Enligt 8 kap. 29 och 33 §§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, 18 kap. 6 §
och 20 kap. 6 § Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2007:16 och FFFS 2011:41)
om vardepappersrérelse, samt 12 ¢ kap. 3 § och 12 d kap. 3 § i Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder (FFFS 2008:11 och 2011:42) ska ett bolag som
driver vardepappersrorelse och fondverksamhet faststélla interna regler om hur det ska
uppna basta méjliga resultat nar bolaget utfér en portfoljtransaktion eller placerar order
hos nagon annan for att fa portfoljtransaktioner utférda.

Mot denna bakgrund har Prior & Nilsson Fond- och Kapitalférvaltning AB ("Bolaget”)
antagit dessa riktlinjer.

OLIKA FAKTORERS RELATIVA VIKT VID UTFORANDE AV ORDER OCH
PORTFOLJTRANSAKTIONER

Nar Bolaget utfér en order eller en portféljitransaktion, tar Bolaget hansyn till féljande
faktorer:

- priset och tillhérande kostnader;

- snabbhet och sannolikhet av bade utférande och avveckling;

- transaktionens storlek och art samt dess paverkan pa marknaden;
- andra for utférandet vasentliga forhallanden.

Bolaget beaktar dessa faktorer vid tidpunkten for utférandet utifran det finansiella
instrumentet ifrdga och radande marknadsomstandigheter.

Bolaget kommer normalt vid utférande av order eller portfélitransaktioner att soka
astadkomma det bésta mojliga resultatet i form av det totala beloppet som
kunden/fonden skall betala eller erhalla.

Utférande av order och portfoljtransaktioner blir exempelvis aktuellt nér Bolaget ingar
en derivattransaktion direkt med motparten eller ingar avtal direkt med kdparen och
saljaren av ett rantebdrande finansiellt instrument, vilket ar ett vanligt férfarande pa
rantemarknaden. Andra exempel pa utférande av order och portféljtransaktioner ar
teckning och inlésen av fondandelar och primarmarknadstransaktioner, vilka behandlas
nedan.

2(5)



3.1

3.2

3.3

3.4

41

4.2

PLACERING OCH VIDAREBEFORDRAN AV ORDER HOS ANDRA FORETAG FOR
UTFORANDE

Bolaget har en I6pande process for val av motpart vid placering och vidarebefordran av
order avseende finansiella instrument for Bolagets férvaltade fonder och kunder.
Processen for val av motpart syftar till att sakerstalla att andelsagarnas och kundernas
intressen tillvaratas genom att den motpart valjs som kommer ge andelsagarna och
kunderna basta méjliga resultat. Bolaget ska som ett led i denna process kontinuerligt
utvardera de motparter som Bolaget anvander fér detta andamal.

Bolaget anvander féljande kriterier vid utvardering och val av motpart:

Orderns storlek och typ

Pris

Kostnad

Likviditet

Snabbhet

Sannolikhet att ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan avvecklas
Service och analys

Investeringsidéer

Bolaget ska gdra en samlad bedémning utifran ovanstaende kriterier innan en motpart
godkanns for att utfora order avseende finansiella instrument. Om inte speciella
omstandigheter rader, kommer Bolagets prioritet vara att astadkomma det basta
mdjliga resultatet i form av det totala beloppet som fonden eller kunden ska betala eller
erhalla.

Endast motparter som finns definierade nedan far anvandas for att utféra order.

VARDEPAPPERSINSTITUT SOM ANVANDS VID PLACERING OCH
VIDAREBEFORDRAN AV ORDER AVSEENDE OVERLATBARA VARDEPAPPER,
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT OCH BORSHANDLADE FONDER

Bolaget anvander nedanstaende vardepappersinstitut vid placering av order i
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och borshandlade fonder
(ETF:er).

Forteckning dver tillatna motparter finns i bilaga A.
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TECKNING ELLER INLOSEN AV FONDANDELAR

Teckning och kdp av andelar i fonder som inte ar bérshandlade kommer normailt att bl
gjord direkt mot férvaltaren av den aktuella fonden till det pris eller den kurs som
forvaltaren faststéller. Det kommer i sadana situationer bara vara forvaltarens
handelssystem som ar aktuellt for utférande av order. Det kommer da att anses att
Bolaget har uppnatt basta resultat for fonden eller kunden. Inlésen av fondandelar
kommer pa motsvarande satt att bli gjort till det pris eller den kurs som faststalls av
férvaltaren.

PRIMARMARKNADSTRANSAKTIONER

Bolaget kommer att utféra transaktioner i finansiella instrument pa primarmarknaden
genom att vidarebefordra order till emittenten, eller emittentens ombud, i enlighet med
villkoren for den specifika emissionen.

INFORMATION TILL ANDELSAGARNA OCH OVRIGA KUNDER

En lista dver de vardepappersinstitut som Bolaget anvander for att placera order for
utférande ska finnas tillganglig pa Bolagets webbplats

ORDERHANTERING

Bolaget kommer att utféra kundorder snabbt, effektivt och rattvist. Jamférbara order
utférs omgaende och i den tidsordning de togs emot sédvida detta inte omdjliggors av
orderns egenskaper, radande marknadsférhallanden eller om nagot annat kravs pa
grund av kundens intressen. Bolaget kommer att informera icke-professionella kunder
om vasentliga svarigheter med att genomféra en order korrekt nar Bolaget far
kannedom om svarigheten.

Bolaget kan lagga samman en kunds order med andra kunders order om det ar
osannolikt att sammanléggningen kommer att vara till nackdel fér kunderna. Aven om
sadan sammanlaggning i stort inte forvantas vara till kunds nackdel, utan snarare fill
dess fordel, kan det vid vissa ftillfallen vara till en kunds eller en fonds nackdel i
férhallande till en specifik order. Nar Bolaget lagger samman en kunds eller fonds
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order med andra order fordelas affarerna rattvist mellan kunden och de andra parter
vars order lagts samman. Om en sammanlagd order endast kunnat utféras delvis
kommer den del som utforts att fordelas proportionellt pa det genomsnittliga priset.

STORNINGAR | MARKNADEN, BRISTANDE TILLGANGLIGHET | TEKNISKA
SYSTEM ETC.

| vissa fall, sdsom exempelvis vid avbrott i handeln, nér en handelsplats makulerar
affarer, vid storningar i marknaden, vid bristande tillgénglighet i tekniska system eller
annat, kan det enligt Bolagets bedémning ligga i kundens eller fondens basta intresse
att en order vidarebefordras pa nagot annat satt an det som normalt anvands for det
finansiella instrumentet ifraga. Bolaget kommer da att vidta alla rimliga atgarder for att
uppna basta mdjliga resultat for kunden eller fonden under radande omstandigheter.

ANDRINGAR

Bolagets forvaltningschef ansvarar en utvardering gors av de motparter som Bolaget
har anvant. Utvarderingen skall baseras pa de kriterier som anges ovan och
rapporteras till styrelsen i vart fall en gang per ar.

Om skal foreligger att forandra motpartslistan ska den uppdateras sa snart som mdjligt.
VD ansvarar for att motpartslistan halls uppdaterad.

Bolaget kommer regelbundet, minst arligen, att se éver och vid behov genomféra
andringar i detta dokument. Sadana andringar kommer att finnas tillgangliga hos
Bolaget. Andringar géller fran det att de publiceras.
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