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Att en fond tidigare har 6kat i virde dr ingen garanti for att den ska gora det i framtiden. Dina fondandelar kan oka
eller minska i véirde och det dr inte siikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Arsberittelse, halvérsrapport,
informationsbroschyr med fullstindiga fondbestimmelser och faktablad for fonderna finns att bestdlla hos vir
kundservice 08-441 77 00 eller via info@pnfonder.se



VD har ordet

Det har varit ett véldigt bra forsta halvér for PriorNilsson. I en stark marknad har vara
fyra fonder haft en mycket bra avkastning och var senaste fond Realinvest ligger dver 21
procent fore indexet OMXS GI sedan starten den 2 september forra aret. Var fond Sverige
Aktiv har haft en uppgéng pa dver 60 procent sedan starten 1 oktober 2012 och ligger

over 15 procent fore indexet OMXS GI.

Globala aktier steg med 6,1 procent forsta halvaret.
Starten i borjan av dret var dock svag med en rekyl
pa cirka 4 procent. Detta berodde pa osékerhet kring
varldstillvixten da USA drabbades hart av ett ovanligt
besvarligt klimat. De foljande manaderna steg borsen i
en takt som Gversteg den genomsnittliga avkastningen.
Véar bedomning &r att vi nu har en normaliserad
vardering och fran denna niva kan forvinta oss en mer
normal avkastning over tiden.

Den nédrmsta tiden &r vi i grunden positiva da vi ser att
tillvéxten sakta blir mer och mer robust samt att rantorna ar
pa mycket laga nivaer. Oforutsedda geopolitiska hédndelser
eller eskaleringar av densamma med oro for effekter pa
tillvixten gar tyvdrr inte utesluta. Eventuella korrektioner
orsakade av detta kommer sannolikt under hosten och kan
skapa intressanta affarsmajligheter.

Vi vixer och har forstirkt vart férvaltningsteam med
analytikern Martin Lindqvist. Martin kommer niarmast
fran studier vid Handelshogskolan i Stockholm och
kommer att vara involverad i aktieurvalet i alla fyra
fonderna.

Vi dr Overtygade om att véar aktiva forvaltning gor
skillnad och vi for en dialog med flertalet distributérer
for att gora vara fonder tillgdngliga for fler sparare. Vi
har under forsta halvaret slutit avtal med Aktieinvest
och Soderberg & Partners och det gar nu att handla vara
fonder dven pa deras fondtorg. Sedan tidigare finns vi
hos Avanza, Nordnet, Danske bank, Fondmarknaden.se,
Handelsbanken, MFEX, Nasdag OMX och Swedbank.

Aktiv forvaltning, ldngsiktighet och goda relationer
med véra kunder praglar var verksamhet. Har du négra
fragor dr du varmt vilkommen att hora av dig, vi svarar
gladeligen pa alla funderingar du kan ha. Ring oss pa 08-
441 77 00 eller maila oss pé info@pnfonder.se.
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Lars-Ove Wijk
VD PriorNilsson Fonder



Aktiefond Realinvest

PriorNilsson Realinvest dr en aktiefond med fokus
pa nordiska bolag med en stor andel reala tillgangar,
som exempelvis bolag i fastighetsbranschen och
skogs-, ravaru- och kraftindustrin. Malsdttningen
ar att ge andelsdgarna en avkastning som langsiktigt
overstiger indexet OMXS GI genom att bedriva en
aktiv forvaltning oberoende av index.

Ansvarig forvaltare
PO Nilsson

Branscherfarenhet sedan 1987.
Civilekonomexamen fran
Handelshégskolan i Stockholm.

Y 2 Forvaltat fonden sedan start den
2 september 2013.
Fondens utveckling

Realinvests kapital var dryga 33 miljoner kronor
2014 06 30. Vid halvarsskiftet hade fonden en netto-
och bruttoexponering om 86 procent av fondens
totala formogenhet. Fondens langsiktiga riskniva
ar jamforbar med den svenska aktiemarknaden.
Fonden har under aret inte anvént sig av derivat och
handel med optioner.

Realinvest har under perioden 2 september till 30
juni2014 genererat en avkastning pa +40,75 procent.
Det dr avsevdrt bittre dn avkastningen pa den
svenska borsen som under samma period avkastade
+19,38 procent enligt OMXS GI, som avspeglar
utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden
inklusive utdelningar.

I aktieurvalet har ndgra av de stdrsta positiva
bidragsgivarna varit fastighetsbolagen Hemfosa,
Akelius och Sponda och kraftbolaget PEG. Bara fyra
av védra innehav bidrog negativt, skogsbolaget SCA,
ravarubolaget Freeport McMoran, flygbolaget SAS
och oljebolaget Norsk Hydro.

Virdeutveckling netto efter alla avgifter, i procent
Jan Feb Mar Apr Maj Jun

Jul

Fondnummer premiepension 487 108

Avgift premiepension 0,52%
Forvaltningsavgift 1,2%
Inséttnings-/uttagsavgift 0%

Startdatum 2013-09-02

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

LAGRE RISK HOGRE RISK
REEAERRIEN B2
Lagre majlig avkastning Hogre majlig avkastning

Riskindikatorn visar sambandet mellan risk och avkast-
ning.
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Fonden handlas dagligen och avkastningen
berdknas varje bankdag netto efter avdrag for fast
arvode.

Grafen ovan och tabellerna nedan visar den
ackumulerade avkastningen netto efter alla
avgifter for respektive manad, berdknat per den
sista bankdagen i varje manad.

OMXS GI visar den svenska borsens utveckling
inklusive utdelningar.

PriorNilsson Realinvest andelsklass A
Aug Sep Okt Nov Dec Ack

Ackumulerat sedan start: 40,75

Virdeutveckling netto efter alla avgifter, i procent

Jan Feb Mar Apr Maj Jun

Jul

PriorNilsson Realinvest andelsklass B
Aug Sep Okt Nov Dec Ack

Ackumulerat sedan start: 40,75



14 01 01-

14 06 30

(6 man)
Fondférmogenhet, tkr 33 667
Antal andelar 22 498
Andelsvirde andelsklass A 1 407,49 kr
Andelsvarde andelsklass B 1407,49 kr
Nettoavkastning sedan start 40,75%
OMXS GI sedan start 19,38%
Standardavvikelse *
Omsittningshastighet 7,16

Utdelning per andel andelsklass B --

*For kort mdtperiod, fonden startade 2013-09-02

14 01 01-

14 06 30

(6 man)
Depaavgifter, tkr 0
Forvaltningsavgifter, tkr 140
TER (Total Expense Ratio), tkr 140
Courtage, tkr 167
Totalkostnad (TER+courtage), tkr 307
Forsaljnings- och inlosenavgifter, tkr 0
Kostnader omriknat till arstakt
Forvaltningsavgifter 1,2%
TER 1,2%
TKA 2,6%
TKA for engangs-
insdttning pa 10 000 kr 257 kr
Forvaltningsavgifter for
engdngsinsattning pa 10 000 kr 118 kr

Fonden startade 2013 09 02



FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA LAND ANTAL MARKNADS ANDELI %
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 2014-06-30 VARDE TKR
STOCKMANN OY] ABP B FINLAND 24 816 2557 7,6%
KONSUMENTVAROR 2557 7,6%
CONSOLIDATED EDISON USA 7 000 2724 8,1%
DEVON USA 1 300 696 2,1%
EON AG TYSKLAND 6 000 832 2,5%
HAFSLUND NORGE 8597 490 1,5%
PEG USA 2 000 550 1,6%
RWE TYSKLAND 4 000 1154 3,4%
UIL HOLDINGS USA 4 000 1044 3,1%
KRAFT 7 489 22,2%
BHP BILLITON ADS USA 3 000 1384 4,1%
BLACK EARTH SEK SVERIGE 72 015 414 1,2%
BOLIDEN SVERIGE 2 800 271 0,8%
NORSK HYDRO NORGE 9 400 339 1,0%
RAVAROR 2 408 7,2%
SAS PREF SVERIGE 100 42 0,1%
TRANSPORT 42 0,1%
HOLMEN B SVERIGE 4200 1003 3,0%
PLUM CREEK TIMBER CO USA 2 000 608 1,8%
SCA B SVERIGE 8 000 1393 4,1%
SKOGSINDUSTRI 3 004 8,9%
D. CARNEGIE CO AB SVERIGE 32076 1479 4,4%
FRANKLIN STREET PROP USA 5324 451 1,3%
HEMFOSA FASTIGHETER SVERIGE 8879 997 3,0%
HUFVUDSTADEN A SVERIGE 12 000 1126 3,3%
OSCAR PROPERTIES SVERIGE 24 850 795 2,4%
PLATZER FAS B SVERIGE 99 151 2984 8,9%
SPONDA FINLAND 63 500 2278 6,8%
TRIBONA AB SVERIGE 16 000 568 1,7%
W.P. CAREY INC USA 3 200 1389 4,1%
FASTIGHET OCH BYGG 12 067 35,8%
YIT FINLAND 18 000 1393 4,1%
BYGG- OCH ANLAGGNING 1393 4,1%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA 28 961 86,0%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 4716 14,0%
FONDFORMOGENHET 33 677 100,0%



Belopp i tkr Belopp i tkr
Tillgangar 2014 06 30* Intikter och virdeforindring 2014 01 01
-2014 06 30
Finansiella instr. med positivt marknadsv. 28 961 Virdeforiandring pa aktierelaterade instrument 5015
l?ank och Gvriga likvida medel 4543 Virdef6randring pa rinterelaterade instrument 0
Ovriga kortfristiga fordringar not 1 816 Rinteintikter 6
Summa tillgangar 34320 Utdelningar 532
Skulder Valutakursvinster och forluster netto 40
. Summa intédkter och virdeforindring 5592
Ovriga kortfristiga skulder not 2 643
Summa skulder 643 Kostnader
Fondfsrmégenhet 33677 Ers%ttn%ng t?ll f(.?ndb(.)lag?t . -141
Ersattning till férvaringsinstitut 0
Poster inom linjen Rantekostnader -1
Stallda sdkerheter for inlanade vardepapper 0 Soumma kostnader 142
I procent av fondférmogenheten 0,0% Arets resultat > 451
Stallda sékerheter for derivat och lan 0 Forindring av fondférmdgenhet
I procent av fondformdgenheten 0,0% Fondférmogenhet vid periodens borjan 13 830
Andelsutgivning 21 760
Not 1 Andelsinlosen -6 616
Ovriga kortfristiga fordringar Resultat enligt resultatrakning 5451
Upplupna rintor 25 Lamnad utdelning 0
Ej erhallen likvid forséljning av vardepapper 791 Fondformogenhet vid arets slut 33677
Summa 6vriga kortfristiga fordringar 816
Virdeforandring pa finansiella instrument
Not 2 Aktierelaterade finansiella instrument
Ovriga kortfristiga skulder Realisationsvinster 4021
Skuld till fondbolag 33 Realisationsforluster -287
Ej erlagd likvid kop av vardepapper 585 Orealiserade vinster/forluster 1281
Ovriga skulder 24 Summa 5015
Summa 6vriga kortfristiga skulder 643
Rinterelaterade finansiella instrument
*Fonden startade 2013 09 02 Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

S O O O

Summa



PriorNilsson Sverige Aktiv dr en aktiefond med
sarskild inriktning pa placeringar i svenska noterade
aktier. Malsdttningen dr att ge andelsdgarna en
avkastning som langsiktigt Overstiger indexet
OMXS GI genom att bedriva en aktiv forvaltning
oberoende av index.

Ansvarig forvaltare:
Torgny Prior

Branscherfarenhet sedan 1981.
Ekonomexamen fran Lunds
Universitet.

Forvaltat fonden sedan start

1 oktober 2012.

Sverige Aktivs kapital var 226 miljoner kronor 2014
06 30. Vid halvérsskiftet hade fonden en netto-
och bruttoexponering om 93 procent av fondens
totala formoégenhet. Fondens langsiktiga riskniva ar
jamforbar med den svenska aktiemarknaden. Fonden
har under aret inte anvant sig av derivat och handel
med optioner.

Sverige Aktiv har under perioden 1 januari till 30 juni
2014 genererat en avkastning pa +60,31 procent. Det
ar klart battre dn avkastningen pé den svenska borsen
som under samma period avkastade +43,53 procent
enligt OMXS GI, som avspeglar utvecklingen pa den
svenska aktiemarknaden inklusive utdelningar.

I aktieurvalet har de storsta positiva bidragsgivarna
varit lastvagnsforetaget Scania, lasbolaget SSAB,
byggbolaget Skanska och banken Danske Bank. Av de
innehav som gav forlust stod medicinteknikbolaget
Elekta, byggforetaget YIT, medicinteknikforetaget
Getinge och tobaksbolaget Swedish Match for den
storsta delen.

Fondnummer premiepension 328 021
Avgift premiepension 0,45%
Foérvaltningsavgift 1,0%
Insdttnings-/uttagsavgift 0%
Startdatum 2012-10-01
LAGRE RISK HOGRE RISK
1 ‘ 2 | 3 ‘ 4 ‘ 5 6 7

Lagre mdjlig avkastning Hégre mijlig avkastning

Riskindikatorn visar sambandet mellan risk och avkastning.
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Fonden handlas dagligen och avkastningen berdknas
varje bankdag netto efter avdrag for fast arvode.

Grafen ovan och tabellerna nedan visar den
ackumulerade avkastningen netto efter alla avgifter for
respektive manad, berdknat per den sista bankdagen i
varje manad.

OMXS GI visar den svenska borsens utveckling
inklusive utdelningar.

Virdeutveckling netto efter alla avgifter, i % PriorNilsson Sverige Aktiv andelsklass A

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ack
2012 \ \ | 244] 634| 274| n92
2013 | 42 47| 06| 14| 26| 585 693| 044 274] o056 25| 189 23,73
2014 | 037] 14| 220] 297] 356] 0] \ \ \ \ \ 15,76
Ackumulerat sedan start: 60,31
Virdeutveckling netto efter alla avgifter, i % PriorNilsson Sverige Aktiv andelsklass B

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul. Aug Sep Okt Nov Dec Ack
2012 \ \ 241 34| 274| 1,89
]2013 \ 4,2\ 4,7\ 0,6\ 1,4\ 2,6\ -5,85\ 6,93\ -0,44\ 2,74\ 0,56\ 2,59\ 1,89\ 23,73\
204 | 037] 614] 220] 297] 356 029 \ \ \ \ \ | 15,76 |

Ackumulerat sedan start: 60,28

-8-



14 01 01 130101

-14 06 30 -1306 30

(6 man) (6 man)

Fondférmogenhet, tkr 226 123 299 115675611
Antal andelar 141 300 96 076
Andelsvirde andelsklass A 1 603,06 kr 1203,99 kr
Andelsvirde andelsklass B 1 602,62 kr 1 203,61 kr
Nettoavkastning 15,76% 20,40%
OMXS GI/SIXPRX 9,50% 11,83%
Standardavvikelse 8,03 *
Omsittningshastighet 3,6 4,86

Utdelning per andel andelsklass B - --

*For kort mdtperiod, fonden startade 2012-10-01

14 06 30 13 06 30
Depaavgifter 0 0
Forvaltningsavgifter, tkr 982 424
TER (Total Expense Ratio) 982 424
Courtage, tkr 372 596
Totalkostnad, tkr (TER+courtage) 1355 1020
Forséljnings- och inlosenavgifter 0 0
Kostnader omriknat till arstakt
Forvaltningsavgifter 1,0% 1,0%
TER 1,0% 1,0%
TKA 1,4% 2,4%
TKA for engangs-
inséttning pa 10 000 kr 142 kr 236 kr
Forvaltningsavgifter for
engangsinsittning pa 10 000 kr 103 kr 98 kr



Innehav och positioner i finansiella instrument

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 2014-06-30

CLAS OHLSON B
HENNES MAURITZ B
KAPPAHL
KONSUMENTVAROR

ASTRAZENECA
LAKEMEDEL

NORSK HYDRO
RAVAROR

ABBLTD

ATLAS COPCO B
AUTOLIV

SANDVIK

SKF B

SSAB B

TRELLEBORG B
VOLVO B
VERKSTADSINDUSTRI

NORDEA BANK
NORDNET

SEB A
SWEDBANK A
FINANS

TELIA
TELEKOMMUNIKATION

SCA B
SKOGSINDUSTRI

D. CARNEGIE CO AB
HEMFOSA FASTIGHETER
KLOVERN A
KUNGSLEDEN

PLATZER FAS B

SPONDA

FASTIGHET OCH BYGG

PEAB B
SKANSKA B
YIT

BYGG- OCH ANLAGGNING

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO

FONDFORMOGENHET

-10 -

ANTAL

35000
75900
150 000

5000

103 000

65 000
56 140
12 400
124 120
60 000
218 000
31000
78 400

98 000
71090
105 000
55000

80 000

60 000

50382
9115
80 966
5205
329 304
120 000

156 675
115 390
82 360

MARKNADS
VARDE TKR

4769
22163
6180
33112

2485
2485

3710
3710

10010
10 021
8 866
11332
10 230
11 968
4408
7217
74 052

9241
2275
9377
9746
30 639

3905
3905

10 446
10 446

2323
1023
2753
262
9912
4306
20578

8186
17 597

6372
32156

211 081

15 042

226 123

2014-06-30

ANDEL 1 %

2,1%
9,8%
2,7%
14,6%

1,1%
1,1%

1,6%
1,6%

4,4%
4,4%
3,9%
5,0%
4,5%
5,3%
1,9%
3,2%
32,7%

4,1%
61,0%
4,1%
4,3%
13,5%

1,7%
1,7%

4,6%
4,6%

1,0%
0,5%
1,2%
0,1%
4,4%
1,9%
9,1%

3,6%
7,8%
2,8%
14,2%

93,3%

6,7%

100,0%



Belopp i tkr
Tillgangar
Finansiella instr. med positivt marknadsv.

Bank och 6vriga likvida medel

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa skulder
Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Stallda sakerheter for derivat

I procent av fondférmogenheten

Not 1
Ovriga kortfristiga fordringar

Upplupna réntor
Ej erhallen likvid forséljning av vardepapper

Summa 6vriga kortfristiga fordringar

Not 2
Ovriga kortfristiga skulder

Skuld till fondbolag
Ej erlagd likvid kop av vardepapper
Ovriga skulder

Summa 6vriga kortfristiga skulder

2014 06 30

211 081
35642
not 1 5705

252 428

not 2 26 305
26 305

226123

0,0%

28
5677

5705

192
25051
1063

26 305

-11 -

2013 06 30

101 797
18 048
24798

144 643

28 968
28 968

115 676

0,0%

21
24777

24 798

81
28 532
354

28 968



Resultatrdkning

Belopp i tkr

Intikter och virdeforindring

Virdeforandring pé aktierelaterade instrument

Virdeforandring pa rénterelaterade instrument

Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och forluster netto

Summa intédkter och virdeforindring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersittning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitut

Rintekostnader

Summa kostnader

Periodens resultat

Forindring av fondformogenhet
Fondférmégenhet vid periodens borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Resultat enligt resultatrakning

Lamnad utdelning

Fondférmogenhet vid arets slut

Virdeforiandring pa finansiella instrument
Aktierelaterade finansiella instrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

Rianterelaterade finansiella instrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

2014 0101
-2014 06 30
24 664

0

28

4604

217

29513

-982

-985

28 527

162 695
45 426
-10 525
28 527
0

226 123

20721
-1157
5099

24 664

S O O O

-12 -

20130101
-2013 06 30
172

0

21

3085

-2

3277

-424

-424

2852

12 462
107 231
-6 869
2852

0

115676

6219
-2741
-3 306

172

S O O O

2014-06-30



Idea dr en specialfond med ldng/kort strategi med
syfte att skapa avkastning genom aktiv forvaltning pa
aktiemarknaden. Malet for fonden ar att pa lang sikt
avkasta 10-20 procent arligen.

Ansvarig forvaltare:
Torgny Prior

Branscherfarenhet sedan 1981.
Ekonomexamen fran Lunds
Universitet.

Forvaltat fonden sedan start

1 oktober 2012.

Ideas kapital var vid halvarsskiftet 173,8 miljoner
kronor. Kapitalet har investerats pa aktiemarknaden
framst i Sverige och till en del i Finland, Tyskland och
Frankrike. Viardepapperslan ochhandel med optioner
har anvints i ringa omfattning under perioden.
Fonden hade per 2014 06 30 en nettoaktieandel om
59 procent. Den langsiktiga risknivan for fonden ar
jamforbar med den svenska aktiemarknaden.

Idea har under perioden 1 januari till 30 juni 2014
genererat en avkastning pa 15,19%. Det ar bittre
an avkastningen pa den svenska bdrsen som under
perioden var 9,51% enligt OMXS GI, som avspeglar
utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden
inklusive utdelningar. Fonden har sedan start
avkastat 98,36% medan OMXS GI under samma
tidsperiod har avkastat 108,5%.

Forvaltarna har under perioden varit positiva till
verkstad-, fastighet- och byggsektorn vilket givit
stort positivt resultat i bolagen Scania, Volvo och
Skanska. Aven Nordnet har bidragit stort till den
positiva avkastningen. De fa negativa bidragen har
kommit fran Credit Suisse, Deutsche Bank, Danone
och Adidas-Salomon.

Forvaltarna avser att fortsatt fokusera portfoljen
pa firre men storre positioner i enskilda aktier.
Fondens nettoexponering kommer att variera med
forvaltarnas syn pa aktiemarknaden.

Fram till 31 mars 2010 beridknades Ideas avkastning vid
varje manadsskifte netto efter avdrag for fast arvode
och prestationsbaserat arvode berdknat som om man
varit kund sedan fondens start. Fran 1 april 2010
handlas fonden dagligen och avkastningen berdknas
varje bankdag netto efter avdrag for fast arvode och
prestationsbaserat arvode.

Forvaltningsavgift 0,2%
Insdttnings-/uttagsavgift 0%

Rorlig prestationsbaserad avgift 20 % av
totalavkastningen

Startdatum 2006-01-02

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

LAGRE RISK

Z.

HOGRE RISK

6

1 2 3 4 5 7

Lagre méjlig avkastning Hogre majlig avkastning

Riskindikatorn visar sambandet mellan risk och avkastning.

Utveckling av 1 000 kronor investerat

d & o s v v
& & § § & &

Idea —SIXPRX HFXS

Virdena i grafen ovan och i tabellen pa nasta sida
avser den ackumulerade avkastningen for respektive
manad berdknat per den sista bankdagen i varje
manad.

SIX Portfolio Return Index (SIXPRX) visar den
svenska borsens utveckling inklusive utdelningar.
Fran och med september 2009 anvinds OMXS GI.

SIX Harcourt Hedge Index AW (HFXS) och
Nordea Hedge Fund Index dr index over svenska
hedgefonders utveckling. SIX Harcourt FFXSaw
upphorde december 2011. Fran och med januari
2012 anvinds istdllet Nordea Hedge Fund Index.
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Jan. Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ack

2009 | b0 40| 50| 005 w05 02| 7s om| 1| 25| 1ss| aee e

2013 33 3,0 -0,6 1,0 50[ -580| 403| 052| 325| -149| 273| 1,02| 16,51

2014 035| 827 | 237 1,98 | 1,69 | -0,17 15,19

Ackumulerat sedan start: 98,36

140101 130101 120101 110101 100101
-140630 -130630 -120630 -110630 -100630

(6 mén) (6 mén) (6 mén) (6 mén) (6 mén)
Fondférmoégenhet, tkr 173756 124 039 102 179 138220 499 960
Antal andelar 106 138 96 194 93632 115546 464777
Andelsvirde, kr 1639,05 1289,47 1091,28 1196,24 1075,70
Nettoavkastning 15,19% 5,62% 11,98% -8,9% 6,7%
SIX Harcourt Hedge Index AW 3,87% 2,5% 1,5% 1,9% 0,5%
OMXS GI/SIXPRX 9,50% 9,0% 7,1% -0,7% 7,3%
Standardavvikelse (12 man) 11,2% 20,7% 19,7% 13,2%  20,3%
Omsittningshastighet 6,9 8,2 9,8 9,7 17,9
Utdelning per andel, kr - -- - -- 26,15

140630 130630 120630 110630 100630

Depaavgifter, tkr 0 0 0 0 96
Forvaltningsavgifter, tkr 5799 631 101 5391 16249
TER, tkr (Total Expense Ratio) 5799 631 101 5391 16345
Courtage, tkr 549 537 691 1655 4240
Totalkostnad, tkr (TER+courtage) 6349 1168 792 7045 20585
Forsaljnings- och inlosenavgifter 0 0 0 0 0

Kostnader omriaknat till arstakt

Forvaltningsavgifter 1,0% 1,0% 0,2% 42%  6,4%
TER 7,4% 1,0% 0,2% 4,2% 6,5%
TKA 8,1% 1,9% 1,5% 5,5% 8,1%
TKA for engangs-

insdttning 10 000 kr 808 kr 186 kr 154 kr 554 kr 815kr
Forvaltningsavgifter for

engéngsinsattning 10 000 kr 738 kr 101 kr 20 kr 424 kr 643 kr

- 14 -



Innehav och positioner i finansiella instrument

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 2014-06-30

HENNES MAURITZ B
LVMH
KONSUMENTVAROR

HERANTIS PHARMA OY
LAKEMEDEL

CRAMO
ZALARIS ASA
TJANSTEFORETAG

ABBLTD

ATLAS COPCO B
BMW

KONE B

SANDVIK

SKF B

SSAB A

SSAB B
TRELLEBORG B
VOLKSWAGEN VZO
VOLVO B
VERKSTADSINDUSTRI

DEUTSCHE BANK
FINANS

SAP
IT BOLAG

ADIDAS-SALOMON
HANDEL

D. CARNEGIE CO AB
PLATZER FAS B
FASTIGHET OCH BYGG

SKANSKA B

YIT

BYGG- OCH ANLAGGNING

SUMMA AKTIERELATERADE VARDEPAPPER

HEMSO 140730
JERNHUSEN 140818
NORDEA 140827
VASAKRO 140811

RANTEBARANDE PAPPER

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO

FONDFORMOGENHET

ANTAL

14 600
6 000

18 342

12 375
6 000

10 000
22300
9000
7 500
48 161
2991
-49 997
91499
10 080
7 300
47787

22000

7 000

9150

14 325
535 348

64 448
58 034

12 000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
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MARKNADS
VARDE TKR

4263
7772
12035

1696
1696

2023
167
2190

1540
3981
7 669
2103
4397
510
-3107
5023
1433
12 881
4399
40 829

5200
5200

3632
3632

6227
6227

660

16114
16774

9828
4490
14 319
102 902
11 991
9987
9987
9991

41957

144 859

28 897

173 756

2014-06-30

ANDEL1I %

29,8%
4,5%
6,9%

1,0%
1,0%

1,2%
0,1%
1,3%

0,9%
2,3%
4,4%
1,2%
2,5%
0,3%
-1,8%
2,9%
0,8%
7,4%
2,5%
23,5%

3,0%
3,0%

2,1%
2,1%

3,6%
3,6%

0,4%
9,3%
9,7%
5,7%
2,6%
8,2%
59,2%
6,9%
5,7%
5,7%
5,8%

24,1%

83,4%

16,6%

100,0%



Balansrikning

Belopp i tkr
Tillgangar

Finansiella instrument med positivt
marknadsvirde

Bank och 6vriga likvida medel
Ovriga kortfristiga fordringar

Summa tillgangar

Skulder

Finansiella instrument med negativt
marknadsvirde

Ovriga kortfristiga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Stallda sikerheter for derivat och lan

I procent av fondférmogenheten

Not 1

Ovriga Kkortfristiga fordringar

Upplupna rédntor

Ej erhallen likvid forsdljning av viardepapper

Summa 6vriga kortfristiga fordringar

Not 2
Ovriga kortfristiga skulder

Skuld till fondbolag

Ej erlagd likvid kép av vardepapper
Banklan

Ovriga skulder

Summa 6vriga kortfristiga skulder

2014 06 30

147 962
65 885
not 1 1761

215 608

3118
not 2 38734

41 852

173 756

20110
11,6%

71
1690

1761

296
13 628
24 564
246

38734

- 16 -

2013 06 30

118 888
18 994
18 875

156 757

32718
32718

124 039

16 139
13,0%

1195
17 679

18 875

20
18 675
14 016

32718

2014-06-30



Resultatrdkning

Belopp i tkr

Intdkter och virdeforindring

Virdeforandring pé aktierelaterade instrument

Virdeforandring pé rénterelaterade instrument

Rinteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och forluster netto

Summa intédkter och virdeforindring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersittning till fondbolaget
Erséttning till férvaringsinstitut
Réntekostnader
Aktielanekostnader

Summa kostnader

Periodens resultat

Foriandring av fondformogenhet

Fondférmdogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Resultat enligt resultatrakning

Lamnad utdelning

Fondformogenhet vid periodens slut

Virdeforandring pa finansiella instrument
Aktierelaterade finansiella instrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster

Summa

Rinterelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster
Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

20140101
-2014 06 30

24283
60

463
2953
-460

27 300

-5 800

-153

-5953

21 348

134 880
30 509
-12 981
21 348
0

173 756

23523
-1409
2169

24 283

64

60

-17 -

20130101
-2013 06 30

3944
-10
90
3778
-773

7 028

-631

-52

-683

6 345

112 316
16 260
-10 882
16 345
0

124 039

16 757
-3 645
-9168

3944

-15

-10

2014-06-30



Hedgefonden Yield

Yield dr en specialfond med lang/kort strategi med
syfte att skapa en positiv avkastning oberoende av
marknadsutvecklingen genom aktiv forvaltning pa
aktiemarknaden. Malet f6r fonden &r att ge andelsé-
garna en positiv avkastning oberoende av marknads-
utvecklingen.

Ansvarig forvaltare
PO Nilsson

"} (= Branscherfarenhet sedan 1987.
& Civilekonomexamen fridn

Handelshégskolan i Stockholm.

Forvaltat fonden sedan start den
2 december 2002.

'L.

Fondens utveckling

Yield har genererat en positiv avkastning under 115 av
139 manader sedan start. Resultatet har uppnatts med
lagt risktagande varfor den riskjusterade avkastningen
varit god. Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden
per 2014 06 30 var 8,13% av fondférmogenheten som var
476 miljoner kronor.

SIX Harcourt Hedge Index AW avspeglar utvecklingen
for svenska hedgefonder viktat efter fondernas storlek.
SIX Harcourt FXSaw upphérde december 2011. Fran
och med januari 2012 anvénds istillet Nordea Hedge
Fund Index. Fondens avkastning blev 2,19% och
hedgefondindexet avkastade 3,87% under férsta halvan
av 2014. Fonden har sedan start december 2002 avkastat
74,03% och hedgefondindexet har avkastat 79,21% under
samma period.

Jamfor man med SSVX 30 dagar, som aterspeglar rantan
pé 30-dagars stadsskuldsvixel, steg den under perioden
med 0,4% och har sedan Yields start december 2002
avkastat 25%.

De innehav som bidragit mest till den positiva
avkastningen under aret dr aktiepositioner i Platzer,
Cision och Akelius. Storsta negativa aktiebidragen har
SAS, Telia och SCA sttt for.

Forvaltarnas mal r att skapa langsiktigt god avkastning
till fondandelsigarna med en begrinsad risk. Yield
kommer dven fortsittningsvis att arbeta med langa
positioner i foretag som bedoms ha goda utsikter och
bra fundamenta. Korta positioner kommer tas i bolag
med hogt stillda forvantningar och hog vérdering.
Tillgdngar som ej investeras i aktier placeras framst i
kortfristiga rantebarande instrument.

Forvaltningsavgift 1,0%
Insattnings-/uttagsavgift 0%

Rorlig prestationsbaserad avgift pa 20%
av totalavkastningen 6verstigande
avkastningstroskeln SSVX 30 dagar.
Evigt high water mark.

Startdatum 2002-12-02

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

LAGRE RISK HOGRE RISK

Lagre mojlig avkastning Hogre majlig avkastning

Riskindikatorn visar sambandet mellan risk och avkastning.

Utveckling av 1 000 SEK
1900

1800

1700 j
o0 A
1500 .-"Mﬂ

Lo ?'i/
e al

R B G R B RN
QT T 97 ¥ 7 0T QF 7 T T <F
—Yield SSVX 30 ——HFXS/Nozdea

Fram till 31 mars 2010 beréknades Yields avkastning
vid varje manadsskifte netto efter avdrag for fast
arvode och prestationsbaserat arvode berdknat som
om man varit kund sedan fondens start.

Fran 1 april 2010 handlas fonden dagligen och
avkastningen berdknas varje bankdag netto efter
avdrag for fast arvode och prestationsbaserat arvode.
Virdena i grafen ovan och i tabellen pa nista sida
avser den ackumulerade avkastningen for respektive
ménad berdknat per den sista bankdagen i varje
manad.

SSVX 30 dagar ar rantan pa stadsskuldsvaxlar med
30 dagars 16ptid vilket &r fondens avkastningstroskel.
SIX Harcourt Hedge Index AW (HEFXS) och
Nordea Hedge Fund Index &r index 6ver svenska
hedgefonders utveckling. SIX Harcourt FXSaw
upphérde december 2011. Fran och med januari
2012 anvénds istillet Nordea Hedge Fund Index.
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SSVX SIX
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ack 30dgr HFXSaw

2003 | 03] 06| 08] 16| 10| 12| 10] 07| 06| 13| 08] 06| 10| 32| 17
2005 | 04] 06| 05| 01| 06| 06| 05]000| 04| 05 07] 09| 55| 17| 102
2007 | 06| 03] 07] 06| 08| 03] 02| 01| 06| 04| 08| 06| 26] 34| 26

2009 | 27) 40| 12| 49| 11| 07 06| 08| 02| 01| 04| 12| 130 05| 164
2011 | 01| 01| 04] 03] 05] 02] 05| 2| 6] 30| 03] 04] 02] 17| 26

Ackumulerat sedan start: 74,03 25 79,21

140101 130101 120101 110101 100101
-140630 -130630 -120630 -110630 -1006 30

(6 mén) (6 mén) (6 mén) (6 man) (6 man)
Fondférmégenhet, tkr 476 152 281 344 177 282 006 293993 315051
Antal andelar 439 683 331130 300 203 327 805 307116
Andelsvirde, kr 1 082,66 1 057,96 979,31 961,09 940,58
Nettoavkastning 2,19% 2,27% 0,8% 3,0% 9,3%
SSVX 30 dagar 0,4% 0,5% 0,8% 0,1% 0,4%
SIX Harcourt Hedge Index AW 3,87% 2,5% 1,9% 0,5% 8,3%
OMXS GI/SIXPRX 9,50% 9,0% -0,7% 7,3%  24,6%
Standardavvikelse 0,8% 0,7% 1,5% 3,0% 6,2%
Omsittningshastighet 3,6 4.4 6,0 2,6 2,5
Utdelning per andel, kr 0,0 0,0 8,13 22,69 226,03

140630 130630 120630 110630 100630

Depaavgifter, tkr 250 250 0 0 45
Forvaltningsavgifter, tkr 4 455 3255 1811 1628 3616
TER, tkr (Total Expense Ratio) 4 455 3255 1811 1628 3660
Courtage, tkr 495 296 243 383 839
Totalkostnad, tkr (TER+courtage) 4950 3552 2 054 2011 4 499

Forsaljnings- och inlgsenavgifter - -- - - -
Kostnader omriknat till arstakt

Forvaltningsavgifter 1,9% 1,9% 1,3% 1,1% 2,4%
TER 1,9% 1,9% 1,3% 1,1% 2,4%
TKA 2,2% 2,1% 1,4% 1,4% 3,0%
TKA for engangs-

inséttning 10 000 kr 215 kr 210 kr 142 kr 139 kr 301 kr
Forvaltningsavgifter for

engangsinsattning 10 000 kr 193 kr 192 kr 126 kr 113kr 242 kr
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FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA ANTAL MARKNADS ANDEL I %
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 2014-06-30 VARDE TKR

SWECO B -10 000 -1118 -0,2%
KONSULTER -10 000 -1118 -0,2%
AXFOOD -4750 -1724 -0,4%
KAPPAHL 57 865 2384 0,5%
KONSUMENTVAROR 57 865 660 0,1%
HERANTIS PHARMA OY 18 265 1 689 0,4%
LAKEMEDEL 18 265 1689 0,4%
BACTIGUARD 10 000 340 0,1%
MEDICINSK TEKNIK 10 000 340 0,1%
BLACK EARTH SEK 148 265 853 0,2%
RAVAROR 148 265 853 0,2%
INTRUM JUSTITIA -10 592 2112 -0,4%
TJANSTEFORETAG -10 592 2112 -0,4%
SAS PREF 24 496 10 313 2,2%
TRANSPORT 24 496 10 313 2,2%
ABBLTD 45 000 6930 1,5%
ATLAS COPCO A -13 000 -2510 -0,5%
ATLAS COPCO B -11 000 -1 964 -0,4%
NOKIAN TYRES 7 000 1835 0,4%
SANDVIK 4000 365 0,1%
SSAB A -15278 -950 -0,2%
SSAB B 17 274 948 0,2%
VERKSTADSINDUSTRI 4656 1,0%
INDUSTRIVARDEN C -10 000 -1320 -0,3%
LUNDBERGS B -5432 -1750 -0,4%
INVESTMENTBOLAG -3070 -0,6%
TELE2 B 5000 394 0,1%
TELEKOMMUNIKATION 394 0,1%
CONNECTA 21 490 870 0,2%
IT BOLAG 870 0,2%
SCA B 55 800 9715 2,0%
UPM-KYMMENE OY -23 500 -2 698 -0,6%
SKOGSINDUSTRI 7017 1,5%
ADDTECH -12 997 -1618 -0,3%
HANDEL -1618 -0,3%
CASTELLUM -9 965 -1181 -0,2%
D. CARNEGIE CO AB 57 569 2 654 0,6%
KUNGSLEDEN 23 562 1184 0,2%
LJUNGBERGSGR B -7 000 -763 -0,2%
PLATZER FAS B 411 844 12 397 2,6%
SPONDA 76 422 2742 0,6%
FASTIGHET OCH BYGG 17 033 3,6%
YIT 36 200 2801 0,6%
BYGG- OCH ANLAGGNING 2801 0,6%
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FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA DURATION ANTAL MARKNADS ANDEL 1 %
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 2014-06-30 VARDE TKR

BERGVIK SKOG 141022 0,32 12 000 000 11 956 2,5%
HEMSO 140715 0,04 10 000 000 9996 2,1%
HUSQ CERT 140807 0,11 10 000 000 9988 2,1%
IKANO BANK 141120 0,4 12 000 000 11 955 2,5%
MEDA 141119 0,39 15000 000 14 922 3,1%
PEAB 140828 0,16 15000 000 14971 3,1%
SSVX 140716 0,04 20 000 000 19994 4,2%
SSVX 140917 0,22 30 000 000 29967 6,3%
WALLENSTAM 140807 0,11 10 000 000 9988 2,1%
VW FINANS SV 140820 0,14 10 000 000 9986 2,1%
FORETAGSCERTIFIKAT OCH VAXLAR 143 725 30,2%
AKELIUS 180309 FRN 0,19 5000 000 5012 1,1%
BLACK EARTH 171030 2,85 5000 000 4825 1,0%
DANSKE 4,20 140915 0,21 15 000 000 15101 3,2%
GETINGE FRN 150529 0,17 6 000 000 6053 1,3%
GOTEBORG 170812 FRN 0,12 8 000 000 8 023 1,7%
HEMFOSA FRN 170404 0,01 7 000 000 7 009 1,5%
HEMSO FRN 170620 0,22 10 000 000 10 048 2,1%
HUSQ OBL 171128 3,87 3,2 2 000 000 2120 0,4%
IKANO FRN 170220 0,14 8 000 000 8021 1,7%
INTRUM 190515 FRN 0,13 5000 000 4995 1,0%
KLOVERN 170119 FRN 0,05 7 000 000 7 304 1,5%
MEDA 160405 FRN 0,01 8 000 000 8 158 1,7%
NCC TRE FRN 190318 0,22 8 000 000 7 904 1,7%
SBAB 181011 FRN 0,03 5000 000 5059 1,1%
SBAB 7.16% 150608 PE 0,94 5000 000 5250 1,1%
SECURITAS FRN 140922 0,23 8 000 000 8021 1,7%
SFF 141222 FRN 0,23 15000 000 15102 3,2%
SKANSKA 161122 FRN 0,14 4000 000 4121 0,9%
SKANSKA 180312 FRN 0,2 8 000 000 8312 1,7%
SPARB SYD 160610 FRN 0,2 5000 000 5065 1,1%
SPB ORE 150225 FRN 0,15 3000 000 3016 0,6%
SPB ORESUND 221121 F 0,14 3000 000 3176 0,7%
SSAB 141209 FRN 0,2 6 000 000 6 049 1,3%
SUOMEN HYP 160523 0,15 5000 000 5043 1,1%
SWB HYP 182 150318 0,72 10 000 000 10 222 2,1%
WALLENSTAM 170605 FR 0,19 7 000 000 7 000 1,5%
VOLVO TR 160603 FRN 0,18 5000 000 5063 1,1%
VOLVOFI 150202 5.19% 0,59 10 000 000 10 241 2,2%
VOLVOFI 150505 5.35% 0,85 5000 000 5177 1,1%
VOLVOFI 160919 FRN 0,22 5000 000 5000 1,1%
ALANDSB 141022 FRN 0,06 8 000 000 8011 1,7%
ALANDSB 150914 FRN 0,21 5000 000 5023 1,1%
STATS- OCH FORETAGSOBLGATIONER 218 524 45,9%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 400 954 84,2%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 75 198 15,8%
FONDFORMOGENHET 476 152 100,0%
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Belopp i tkr
Tillgangar

Finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Bank och 6vriga likvida medel

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa tillgangar

Skulder

Finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Ovriga kortfristiga skulder

Summa skulder
Fondformogenhet

Poster inom linjen

Stillda sakerheter for inlanade virdepapper
I procent av fondférmogenheten
Stillda sakerheter for derivat

I procent av fondférmogenheten

Not 1

Ovriga kortfristiga fordringar

Upplupna réntor

Ej erhallen likvid forséljning av vardepapper

Summa 6vriga kortfristiga fordringar

Not 2
Ovriga kortfristiga skulder

Skuld till fondbolag
Ej erlagd likvid kép av vardepapper
Skuld inlésen av fondandelar

Ovriga skulder

Summa 6vriga kortfristiga skulder

2014 06 30

420 509
102 054
not 1 12 445

535009

19732
not 2 39125

58 857

476 152

0,0%
1700
0,4%

1774
10672

12 445

686

37 495
926

18

39125
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2013 06 30

324 418
15028
18 409

357 855

27
13 509

13537

344 319

11 884
3,5%

0,0%

1386
17023

18 409

210
13299

13 509



Belopp i tkr
Intikter och virdeforindring 2014 01 01 2013 01 01
-2014 06 30 -2013 06 30
Virdeforandring pa aktierelaterade instrument 8975 7614
Virdeforandring pa rianterelaterade instrument -854 332
Ranteintdkter 4970 2951
Utdelningar 1798 224
Valutakursvinster och forluster netto -451 233
Summa intédkter och virdeforindring 14 438 10 888
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget -4 455 -3256
Ersdttning till férvaringsinstitut 0 0
Aktielanekostnader -31 -19
Summa kostnader -4 487 -3274
Periodens resultat 9951 7 614
Forindring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan 427 340 329991
Andelsutgivning 62 454 14 487
Andelsinlosen -23593 -7773
Resultat enligt resultatrakning 9951 7614
Lamnad utdelning 0 0
Fondférmogenhet vid periodens slut 476 152 344 319
Virdeforiandring pa finansiella instrument
Aktierelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster 11839 9535
Realisationsforluster -2 359 -1084
Orealiserade vinster/forluster -504 -837
Summa 8975 7614
Rinterelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster 0 0
Realisationsforluster 0 0
Orealiserade vinster/forluster -854 332
Summa -854 332

-23 -



Ovrigt

Redovisningsprinciper

Prior&NilssonFondochKapitalforvaltning A Bstartadeverksamheten
hosten 2002 da tillstand erholls fran Finansinspektionen att
bedriva vardepappersrorelse, investeringsradgivning och annan
néringsverksamhet. Bolaget har idag sex medarbetare varav tvd
forvaltare.

Halvérsrapporten ar upprattad enligt Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder (FFES 2008:11).

Fondernas innehav av finansiella instrument vérderas till senaste
tillgédngliga betalkurs eller om sadan saknas till képkurs. Om kurser
saknas inhdmtas virdering av instrument fran tredje part.

Virdepappersbolaget och fonden erholl fornyat tillstand att
utova fondverksamhet (omauktorisation) 2005-11-18.

Finansinspektionen gav 2012-05-14, med stod av 1 kap. 4 §
lagen (2004:46) om investeringsfonder, férnyat tillstind att driva
fondverksamhet och tillstind for diskretionar portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument.

Bolaget ar sedan maj 2012 ett fondbolag och inte ldngre ett
vardepappersbolag.

Denna halvarsrapport dr inte granskad av fondens revisorer.

Definitioner

Omsittningshastighet
Den ldgsta av summan av kopta eller salda virdepapper under
perioden dividerat med genomsnittlig fondférmogenhet.

Sharpekvot

Sharpekvot dr ett métt pa fondens riskjusterade avkastning och
berdknas som nettot av arsavkastningen 6ver riskfria rantan
dividerat med fondens risk definierat som standardavvikelse.
En hog Sharpekvot visar pa en god avkastning i forhéllande till
risk.

Standardavvikelse

Standardavvikelse &r ett statistiskt méatt som anger spridningen
i en datamiangd. Standardavvikelsen 4r beriknad pa fondens
dagliga vardering uppréknad till arsbasis.

Totalkostnad
Totalkostnaden dr summa kostnader enligt resultatrakningen
med tilligg av transaktionskostnader i form av courtage.

TKA
Totalkostnaden uttryckt i procent av genomsnittligt forvaltat
kapital omraknat till arstakt.

TKA for engangsinsittning om 10 000 kronor

Totalkostnad i kronor som under perioden dr hanforlig till ett
innehav som vid periodens borjan uppgick till 10 000 kronor
och behallits till periodens slut omraknat till arstakt.

TER (Total Expense Ratio)
TER inkluderar forvaltningsavgifter till forvaltningsbolaget
samt depdavgifter till forvaringsinstitut.

OMXS GI redovisar utvecklingen pa den svenska borsen
inklusive utdelningar.

Denna halvérsrapport har upprittats enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:11.
I 6vrigt tillampas bokforingslagens bestimmelser i tillimpliga delar.

Fondernas innehav av finansiella instrument vérderas till senaste
tillgangliga betalkurs eller om sddan saknas till képkurs. Om kurser
saknas inhdmtas vardering av instrument fran tredje part.

Fondernas bankgiro och kontonummer hos Swedbank

Yield bg nr 5807-8866 kontonr 8901-1, 913 561 521-0

Idea bg nr 605-9190 kontonr 8901-1, 913 561 560-8

Sverige Aktiv bg nr 885-7898 kontonr 8901-1, 923 702 757-9

Fakta om fonderna och fondbolaget

Revisor: Auktoriserade revisor Henrik Nilsson, Deloitte AB,
SE-113 79 Stockholm.

Forvaringsinstitut: Swedbank AB (publ), Stockholm.

Fondférvaltande bolag: Prior&Nilsson Fond och
Kapitalférvaltning AB, Box 7136, SE-103 87 Stockholm

Tel: 08-441 77 00, fax 08-441 77 01, e-mail: info@pnfonder.se
Hemsida: www.pnfonder.se

Aktiekapital: SEK 1,25 miljoner.
Styrelse: Dan Brandstrom, styrelsens ordférande
Lars-Ove Wijk, VD

Torgny Prior, stéllforetradande VD
Per-Olof Nilsson

Bertil Villard

Agare via Prior&Nilsson och partners AB:
Lars-Ove Wijk
Torgny Prior
Per-Olof Nilsson
Bo Larsson

Stockholm den 29 augusti 2014
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