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Att en fond tidigare har 6kat i virde dr ingen garanti for att den ska gora det i framtiden. Dina fondandelar kan oka
eller minska i viirde och det Gr inte sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Arsberittelse, halvdrsrapport,
informationsbroschyr med fullstindiga fondbestimmelser och faktablad for fonderna finns att bestdilla hos var
kundservice 08-441 77 00 eller via info@pnfonder.se



VD har ordet

2013 har varit ett strdlande borsar och alla vara fonder ligger pa plus. I september startade
vi var fjarde fond Realinvest som sedan start har gatt upp 6ver 11 procent. Vara tre 6vriga
fonder har haft en bra avkastning och vér fond Sverige Aktiv har gatt upp 38,48 procent
sedan starten i oktober 2012. I maj gick Sverige Aktiv med i premiepensionssystemet och
det dr glddjande att manga sparare har valt att spara i var fond dven dar.

Generellt kan man séga att i stort sett allt avseende
den ekonomiska situationen i virlden blev bittre
- eller mindre daligt. Undantagen ar framforallt
tillvaxtlanderna Brasilien och Ryssland. Manga
av problemlianderna ser tillfalligt ut att ha bottnat
med en forbattring av bland annat bytesbalansen.
Upplaningsriantorna for dessa lander har patagligt
sjunkit. Globalt sett har det varit ett bra aktiear och
priserna pa bostader har pa manga hall varit stigande.
Sammantaget har det lett till en 6kad optimism infor
2014 bland hushall och foretag. 2014 bor bli ett ar med
goda forutséttningar for 6kade industriinvesteringar
vilket gynnar véra svenska bolag. I Sverige ar det
dessutom valar, vilket de senaste 30 aren bidragit
till en bra privatkonsumtion och BNP-tillvéxt.

Réntorna i Sverige forblir sannolikt laga da
spreaden (differensen mellan svenska och europeiska
rantor) mot Europeiska centralbanksrantan historiskt
inte har overstigit 0,75 punkter. Miljon for aktier ser
med andra ord god ut infor inledningen av 2014.

I april vann var fond PriorNilsson Idea tredje pris - av 130
hedgefonder - i kategorin Best Small Nordic Hedge Fund
som anordnades av Hedgefonder.nu.

I september startade vi var fjairde fond Realinvest, en
aktiefond med fokus pa nordiska bolag med en stor andel
reala tillgangar, som exempelvis bolag i fastighetsbranschen
och skogs-, ravaru- och kraftindustrin. Sedan start till den
sista december har Realinvest gatt upp 6ver 11 procent.

Vi ér 6vertygade om att var aktiva forvaltning gor skillnad
och vi hoppas att fler ska uppticka vara fonder. I dagslaget
finns vi tillgédngliga hos Avanza, Nordnet, Danske bank,
Fondmarknaden.se, Handelsbanken, MFEX, Nasdaq
OMX och Swedbank och vi har en dialog med ytterligare
aktorer for att gora vara fonder tillgangliga for fler sparare.

Aktiv forvaltning, langsiktighet och goda relationer
med vara kunder préglar var verksamhet. Har du nagra
fragor ar du varmt vilkommen att hora av dig, vi svarar
gladeligen pa alla funderingar du kan ha. Ring oss pa 08-
441 77 00 eller maila oss pa info@pnfonder.se.
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Lars-Ove Wijk
VD PriorNilsson Fonder



Lite handelser 2013
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Aret borjade med att vi bjod in kunder, leverantérer och
vanner till en helkvill for att fira vart 10-arsjubileum.
Det blev en rolig kvill med manga skratt, nya bekantskaper,
underhallning och god mat. Viser fram emot de kommande
10 aren med vara gamla och nya kunder!

edan den 28 maj 2013 finns Sverige Aktiv att vilja i

premiepensionssystemet med nummer 328 021. Vi
fick till var stora gladje en flygande start. Under rubriken
“Sommarens hetaste premiepensionsfonder” skrev Privata
Affarer i en artikel den 9 augusti “Pd femte plats dterfinns
PriorNilsson Sverige Aktiv. Denna Sverigefond dr ocksd
den fond som procentuellt sett fitt flest nya sparare under
sommaren. Okningen fran 32 till 1 791 sparare motsvarar
5496 procent’.

Avanza Forum i Globen

isdagen den 19 mars triffade vi kunder och
blivande kunder pa Avanza Forum, Sveriges storsta
privatekonomiska missa i Globen. Det var en fullspackad
dag med fokus pa hur man kan spara och placera dnnu
smartare. Vi fick chansen att berétta om vara fonder for

trevliga och intresserade sparare.

PriorNilssons medarbetare Marie och Lars-Ove i vdr monter.

april vann var fond PriorNilsson Idea tredje pris i kategorin

Best Small Nordic Hedge Fund som anordnades av
Hedgefonder.nu. 130 fonder fannsinom urvalet, vars férvaltare,
forvaltningsbolag eller fond har sin hemvist i Norden.

Jessica Benninge (tv) fran PriorNilsson hdmtade priset av
Kamran Ghalitschi, grundare av hedgefonder.nu.

Press

i fick en hel del press i Privata Affarer under hosten.
Nedan ér ett urklipp fran Sofia Ullerstams fond-
kronika i Privata Affdrers augustinummer.

”Leta efter erfarna
forvaltare med nya
projekt”

Hdir dr nagra av de mest span-
nande fonder som har registrerats
det senaste aret:

PriorNilsson Sverige Aktiv har
varit igdng sedan oktober och
finns numera bade pi premiepen-
sionstorget och i Privata Affarers
fondportféljer. Det hir dr bolagets
forsta Sverigefond. Men forvalta-
ren Torgny Prior, som aven skoter
hedgefonden Idea, har lang
erfarenhet av svenska markna-
den och ar van att agera vid
konjunktursvangningar, Han
struntar i index och koper
bara de bolag han tror pa.

Pa fondens pluskonto finns
ocksa en mycket attraktiv
avgift pa 1,0 procent.

Var fjarde fond Realinvest

september startade vi var fjarde fond Realinvest, en

aktiefond med fokus pa nordiska bolag med en stor andel
reala tillgangar, som exempelvis bolag i fastighetsbranschen
och skogs-, ravaru- och kraftindustrin. Sedan start till den
sista december har fonden gatt upp 11 procent.



Aktiefond Realinvest

PriorNilsson Realinvest dr en aktiefond med fokus
pa nordiska bolag med en stor andel reala tillgangar,
som exempelvis bolag i fastighetsbranschen och
skogs-, révaru- och kraftindustrin. Malsattningen
ar att ge andelsdgarna en avkastning som langsiktigt
overstiger indexet OMXS GI genom att bedriva en
aktiv forvaltning oberoende av index.

Ansvarig forvaltare
PO Nilsson

Branscherfarenhet sedan 1987.
Civilekonomexamen fran
Handelshogskolan i Stockholm.

Forvaltat fonden sedan start den
2 september 2013.
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Fondens utveckling

Realinvests kapital var dryga 13 miljoner kronor
2013 12 31. Vid arsskiftet hade fonden en netto-
och bruttoexponering om 85 procent av fondens
totala formogenhet. Fondens langsiktiga riskniva
ar jamforbar med den svenska aktiemarknaden.
Fonden har under aret inte anvént sig av derivat och
handel med optioner.

Realinvest har under perioden 2 september till 31
december 2013 genererat en avkastning pa +11,07
procent. Det &dr battre dn avkastningen pa den
svenska borsen som under samma period avkastade
+9,02 procent enligt OMXS GI, som avspeglar
utvecklingen pd den svenska aktiemarknaden
inklusive utdelningar.

I aktieurvalet har nagra av de stdrsta positiva
bidragsgivarna varit kratbolaget RWE, skogsbolaget
Holmen och fastighetsbolaget Fabege. Nagra fa
innehav gav forlust, och av dessa stod Lundin
Petroleum, Sponda och Lundin Mining foér den
storsta delen.

Virdeutveckling netto efter alla avgifter, i procent

Jan Feb Mar Apr Maj Jun

Foérvaltningsavgift 1,2%
Insdttnings-/uttagsavgift 0%
Startdatum 2013-09-02

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

LAGRE RISK HOGRE RISK

HEBRRE i

Lagre majlig avkastning Hoégre mojlig avkastning
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Riskindikatorn visar sambandet mellan risk och avkast-
ning.
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Fonden handlas

arvode.

Grafen ovan och tabellerna nedan visar den
ackumulerade avkastningen netto efter
avgifter for respektive manad, berdknat per den

sista bankdagen i varje manad.

OMXS GI visar den svenska borsens utveckling

inklusive utdelningar.

Jul  Aug

PriorNilsson Realinvest andelsklass A

Sep Okt Nov Dec Ack

Ackumulerat sedan start: 11,07

Virdeutveckling netto efter alla avgifter, i procent

Jan Feb Mar Apr Maj Jun

Ackumulerat sedan start: 11,07

Jul  Aug

PriorNilsson Realinvest andelsklass B

Sep Okt Nov Dec Ack

dagligen och avkastningen
berdknas varje bankdag netto efter avdrag for fast

alla



Fondférmégenhet, tkr 13 083 Depiavgifter, tkr 0
Antal andelar 11 779 Forvaltningsavgifter, tkr 48
Andelsvirde andelsklass A 1110,67 kr TER (Total Expense Ratio), thr 48
Andelsvirde andelsklass B 1 110,67 kr Courtage, thr 89
Nettoavkastning sedan start 11,07% Totalkostnad (TER+courtage), tkr 137
OMXS GI sedan start 9.02% Forsiljnings- och inlosenavgifter, tkr 0
; *

Stanc.l.ard‘aw1kels.e Kostnader omriknat till arstakt
Omsattningshastighet 27,1 spvaltni " .
Utdelning per andel andelsklass B -- Forvaltningsavgifter 1,2%

TER 1,2%
* For kort mdtperiod, fonden startade 2013 09 02 TKA 3,3%

TKA for engangs-

insdttning pa 10 000 kr 334 kr

Forvaltningsavgifter for

engangsinsattning pa 10 000 kr 118 kr
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA LAND ANTAL MARKNADS ANDELI %
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 2013-12-31 VARDE TKR
DEVON USA 1300 523 4,0%
FORTUM Finland 2000 297 2,3%
HAFSLUND Norge 2495 123 0,9%
PEG USA 4600 959 7,3%
KRAFT 1902 14,5%
BHP BILLITON ADS USA 1200 529 4,0%
BLACK EARTH SEK Sverige 748 5 0,0%
FREEPORT MCMORAN USA 2500 613 4,7%
LUNDIN MINING Sverige 19 000 523 4,0%
LUNDIN PETROLEUM Sverige 3608 452 3,5%
ROYAL DUTCH PETROL Holland 2000 460 3,5%
RAVAROR 2582 19,7%
LUNDBERGS B Sverige 3907 1065 8,1%
INVESTMENTBOLAG 1065 8,1%
HOLMEN B Sverige 2000 468 3,6%
SKOGSINDUSTRI 468 3,6%
CASTELLUM Sverige 6 000 601 4,6%
FABEGE Sverige 15000 1152 8,8%
HUFVUDSTADEN A Sverige 13 549 1167 8,9%
PLATZER FAS B Sverige 22000 594 4,5%
PSP N Schweiz 1 000 551 4,2%
SPONDA Finland 19 000 581 4,4%
FASTIGHET OCH BYGG 4645 35,5%
YIT Finland 6 000 545 4,2%
BYGG- OCH ANLAGGNING 545 4,2%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA 11 208 85,7%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 1875 14,3%
FONDFORMOGENHET 13 083 100,0%



Belopp i tkr

Tillgangar 201312 31*
Finansiella instr. med positivt marknadsv. 11208
Bank och 6vriga likvida medel 1888
Ovriga kortfristiga fordringar not 1 0
Summa tillgangar 13 096
Skulder

Ovriga kortfristiga skulder not 2 13
Summa skulder 13
Fondférmogenhet 13 083
Poster inom linjen

Stillda sakerheter for derivat 0
I procent av fondférmogenheten 0,0%
Not 1

Ovriga kortfristiga fordringar 0
Upplupna réntor 0
Ej erhallen likvid forsdljning av viardepapper 0
Summa 6vriga kortfristiga fordringar 0
Not 2

Ovriga kortfristiga skulder

Skuld till fondbolag 13
Ej erlagd likvid kop av vardepapper 0
Ovriga skulder 0
Summa 6vriga kortfristiga skulder 13

*Fonden startade 2013 09 02

Belopp i tkr
Intikter och virdeforindring 2013 09 02
-20131231
Virdeforandring pa aktierelaterade instrument 1304
Virdef6randring pa rinterelaterade instrument 0
Rénteintakter 4
Utdelningar 23
Valutakursvinster och forluster netto 0
Summa intédkter och virdeforindring 1331
Kostnader
Ersdttning till fondbolaget -48
Ersattning till férvaringsinstitut 0
Réntekostnader 0
Summa kostnader -48
Arets resultat 1282
Forindring av fondformogenhet
Fondférmégenhet vid periodens borjan 0
Andelsutgivning 11 801
Andelsinl6sen 0
Resultat enligt resultatrakning 1282
Lamnad utdelning 0
Fondformogenhet vid arets slut 13 083

Virdeforandring pa finansiella instrument

Aktierelaterade finansiella instrument

Realisationsvinster 1109
Realisationsforluster -37
Orealiserade vinster/forluster 232
Summa 1304

Rinterelaterade finansiella instrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

S O o O

Summa



Stockholm den 24 mars 2014

Dan Brandstrom
Styrelsens ordférande

Bertil Villard

Per-Olof Nilsson

Torgny Prior

Lars-Ove Wijk
Verkstillande direktor

Revisionsberiittelse - Till andelsdgarna i Realinvest (org.nr: 515602-6287)

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Prior & Nilsson Fond- och
Kapitalforvaltning AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberattelsen for fonden
Realinvest (org.nr. 515602-6287) for ar 2013.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsberittelsen och

for att lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder tillimpats vid upprattandet
och for den interna kontroll som fondbolaget bedomer ar
nodvandig for att uppritta en arsberittelse som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsberittelsen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa

standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och

utfor revisionen for att uppné rimlig sikerhet att arsberéttelsen
inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i &rsberét-
telsen. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for visentliga felaktigheter
i arsberéttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pé fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som ér relevanta fér hur fondbolaget
upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsatgarder
som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets

interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvérdering
av dandamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvénts och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvdrdering av den 6vergripande
presentationen i arsberéttelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vért uttalande.

Uttalande

Enligt vir uppfattning har arsberittelsen i allt visentligt
upprittats i enlighet med lagen om investeringsfonder

samt Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utover viér revision av drsberattelsen har vi dven reviderat
fondbolagets forvaltning for Realinvest for 2013.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for forvaltningen
enligt lagen om investeringsfonder.

Revisorns ansvar
Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om
forvaltningen pé grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Som underlag
for vart uttalande om forvaltningen har vi utéver vér revision
av arsberéttelsen granskat visentliga beslut, atgirder och
forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fondbolaget
handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller
fondbestimmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vért uttalande.

Uttalande

Fondbolaget har enligt var uppfattning inte handlat

i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestdmmel-
serna.

Stockholm den 24 mars 2014
Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor



PriorNilsson Sverige Aktiv dr en aktiefond med
sarskild inriktning pa placeringar i svenska noterade
aktier. Malsdttningen ar att ge andelsigarna en
avkastning som langsiktigt Overstiger indexet
OMXS GI genom att bedriva en aktiv forvaltning
oberoende av index.

Ansvarig forvaltare:

Torgny Prior
Branscherfarenhet sedan 1981.
Ekonomexamen fran Lunds
Universitet.

Forvaltat fonden sedan start
1 oktober 2012.

Sverige Aktivs kapital var drygt 162 miljoner kronor
2013 12 31. Vid arsskiftet hade fonden en netto-
och bruttoexponering om 97 procent av fondens
totala formogenhet. Fondens langsiktiga riskniva
ar jamforbar med den svenska aktiemarknaden.
Fonden har under aret inte anvént sig av derivat och
handel med optioner.

Sverige Aktiv har under perioden 1 januari till 31
december 2013 genererat en avkastning pa +23,73
procent. Det ligger nagot efter avkastningen pa den
svenska borsen som under samma period avkastade
+27,77 procent enligt OMXS GI, som avspeglar
utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden
inklusive utdelningar. Sedan start ser det dock battre
ut da fonden avkastat 38,48 procent och OMXS GI
avkastat 31,07 procent.

Forvaltarna har under &aret varit positiva till
fastighets- och byggbolag vilket givit stort positivt
resultat med Skanska och JM i taten och i princip
inget negativt bidrag. Finansbranschen har enbart
bidragit positivt med Nordea och SEB som storsta
bidragsgivare. Verkstadsindustrin stod for de
storsta negativa bidragen med Volvo, Scania och
Sandvik.

Om man ser till enskilda papper i aktieurvalet stod
Skanska, Hennes & Mauritz och Nordea for de
storsta positiva bidragen. Av de enskilda innehav
som gav forlust stod Volvo, Scania och Sandvik f6r
den storsta delen.

Fondnummer premiepension 328 021
Avgift premiepension 0,45%
Forvaltningsavgift 1,0%
Insdttnings-/uttagsavgift 0%
Startdatum 2012-10-01
LAGRE RISK HOGRE RISK
1 ‘ 2 | 3 ‘ 4 ‘ 5 6 ‘ 7

Lagre majlig avkastning Hégre majlig avkastning

Riskindikatorn visar sambandet mellan risk och avkastning.
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Fonden handlas dagligen och avkastningen
berdknas varje bankdag netto efter avdrag for fast
arvode.

Grafen ovan och tabellerna nedan visar den
ackumulerade avkastningen netto efter alla
avgifter for respektive manad, berdknat per den
sista bankdagen i varje manad.

OMXS GI visar den svenska borsens utveckling
inklusive utdelningar.



Virdeutveckling netto efter alla avgifter, i procent
Feb Mar Apr Maj

Jan

Ackumulerat sedan start: 38,48

Virdeutveckling netto efter alla avgifter, i procent
Jan Feb Mar Apr Maj

Ackumulerat sedan start: 38,45

PriorNilsson Sverige Aktiv andelsklass A
Jul  Aug

PriorNilsson Sverige Aktiv andelsklass B

Jul. Aug Sep Okt Nov

1301 01 121001

-1312 31 -1212 31

Fondférmdogenhet, tkr 162 693 12 462
Antal andelar 117 486 11135
Andelsvirde andelsklass A 1384,77 kr 1119,19 kr
Andelsvirde andelsklass B 1 384,34 kr 1118,86 kr
Nettoavkastning sedan start 38,48% 11,9%
OMXS GI/SIXPRX sedan start 31,07% 2,9%
Standardavvikelse 10,9 *
Omsattningshastighet 7,02 11,3

Utdelning per andel andelsklass B -- -

* for kort métperiod, fonden startade 2012 10 01

130101 121001

-1312 31 -1212 31
Depaavgifter, tkr 0 0
Forvaltningsavgifter, tkr 1227 23
TER (Total Expense Ratio), tkr 1227 23
Courtage, tkr 893 143
Totalkostnad (TER+courtage), tkr 2120 166
Forséljnings- och inlosenavgifter, tkr 0 0
Kostnader omriknat till arstakt
Forvaltningsavgifter 1,0% 1,0%
TER 1,0% 1,0%
TKA 1,7% 7,1%
TKA for engangs-
insdttning pa 10 000 kr 172 kr 705 kr
Forvaltningsavgifter for
engangsinsattning pa 10 000 kr 100 kr 98 kr

-10 -



FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA ANTAL MARKNADS- ANDEL 1 %
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 2013-12-31 VARDE TKR

CLAS OHLSON B 11202 1353 0,8%
HENNES MAURITZ B 30 000 8 886 5,5%
SWEDISH MATCH 22 882 4730 2,9%
KONSUMENTVAROR 14 968 9,2%
BOLIDEN 15 000 1477 0,9%
RAVAROR 1477 0,9%
ATLAS COPCO B 63 195 10 313 6,3%
AUTOLIV 10 000 5920 3,6%
SANDVIK 129 700 11764 7,2%
SCANIA B 62 699 7 894 4,9%
SSAB B 190 000 7 885 4,8%
VOLVO B 86 500 7 305 4,5%
VERKSTADSINDUSTRI 51 081 31,4%
INDUSTRIVARDEN C 64231 7 855 4,8%
LUNDBERGS B 23000 6272 3,9%
INVESTMENTBOLAG 14 128 8,7%
DEN DANSKE BANK 30 000 4473 2,7%
NORDEA BANK 140 887 12 208 7,5%
SEB A 20 000 1696 1,0%
SWEDBANK A 35500 6426 3,9%
FINANS 24 803 15,2%
XACT BULL 22 500 5182 3,2%
FONDER 5182 3,2%
TELIA 55000 2945 1,8%
TELEKOMMUNIKATION 2945 1,8%
ELEKTA B 70 000 6885 4,2%
HALSOVARD 6 885 4,2%
FABEGE 96 295 7 395 4,5%
HU_EVUDSTADEN A 32531 2 803 1,7%
KLOVERN B 22250 634 0,4%
PLATZER FAS B 141 077 3 809 2,3%
SPONDA 38 000 1162 0,7%
WIHLBORG B 17 000 1959 1,2%
FASTIGHET OCH BYGG 17 762 10,9%
SKANSKA B 95 390 12534 7,7%
YIT B 67 360 6118 3,8%
BYGG- OCH ANLAGGNING 18 653 11,5%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA 157 883 97,0%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 4 810 3,0%
FONDFORMOGENHET 162 693 100,0%

-11 -



Belopp i tkr

Tillgangar 20131231 201212 31*
Finansiella instr. med positivt marknadsv. 157 883 12 244
Bank och 6vriga likvida medel 5250 1086
Ovriga kortfristiga fordringar not 1 1028 677
Summa tillgangar 164 161 14 006
Skulder

Ovriga kortfristiga skulder not 2 1468 1544
Summa skulder 1468 1544
Fondférmogenhet 162 693 12 462

Poster inom linjen

Stallda sakerheter for derivat 0 0
I procent av fondférmogenheten 0,0% 0,0%
Not 1

Ovriga kortfristiga fordringar

Upplupna réntor 4 0
Ej erhallen likvid forséljning av vardepapper 1024 677
Summa ovriga kortfristiga fordringar 1028 677
Not 2

Ovriga kortfristiga skulder
Skuld till fondbolag

143 9
1?) er'lagd likvid kop av viardepapper 1169 1534
Opvriga skulder 156 1
Summa 6vriga kortfristiga skulder 1468 1544

*Fonden startade 2012 10 01
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Resultatrdkning

Belopp i tkr

Intdkter och virdeforindring
Virdeforandring pa aktierelaterade instrument
Virdeforandring pa ranterelaterade instrument
Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -férluster netto

Summa intidkter och virdeférindring

Kostnader

Ersattning till fondbolaget
Erséttning till forvaringsinstitut
Riantekostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Forindring av fondformogenhet
Fondformogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Resultat enligt resultatrdkning
Lamnad utdelning
Fondférmogenhet vid arets slut

Virdeforandring pa finansiella instrument
Aktierelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

Rinterelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

20130101
-2013 1231
21 669

0

61

3111

24 840

-1227

-1
-1228

23612

12 462
170 227
-43 608

23612

0
162 693

20 688
-4 596
5577

21 669

S oo o
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20121001
-2012 1231
1141

0

9

0

-26

1124

815
-144
470
1141
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Stockholm den 24 mars 2014

Dan Brandstrom
Styrelsens ordférande

Bertil Villard

Per-Olof Nilsson

Torgny Prior

Lars-Ove Wijk
Verkstillande direktor

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Prior & Nilsson Fond- och
Kapitalférvaltning AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen for fonden
Sverige Aktiv (org.nr. 515602-5602) for ar 2013.

Fondbolagets ansvar for drsberidttelsen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for arsberiéttelsen och

for att lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder tillimpats vid upprittandet
och for den interna kontroll som fondbolaget bedomer ér
noédvéndig for att upprétta en arsberéttelse som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar dr att uttala oss om arsberittelsen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa

standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och

utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att arsberattelsen
inte innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i érsberét-
telsen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for viasentliga felaktigheter
i arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som 4r relevanta f6r hur fondbolaget
upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsatgarder
som dr dndamalsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets

interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering
av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvints och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvirdering av den 6vergripande
presentationen i arsberéttelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har érsberittelsen i allt visentligt
upprittats i enlighet med lagen om investeringsfonder

samt Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
UtGver var revision av arsberattelsen har vi dven reviderat
fondbolagets forvaltning for Sverige Aktiv for 2013.

Fondbolagets ansvar
Det idr fondbolaget som har ansvaret f6r forvaltningen
enligt lagen om investeringsfonder.

Revisorns ansvar
Virt ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om
forvaltningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Som underlag
for vart uttalande om forvaltningen har vi utéver vér revision
av arsberittelsen granskat vésentliga beslut, atgirder och
forhéllanden i fonden for att kunna bedéma om fondbolaget
handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller
fondbestimmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vért uttalande.

Uttalande

Fondbolaget har enligt var uppfattning inte handlat

i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestdammel-
serna.

Stockholm den 24 mars 2014
Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
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Idea dr en specialfond med ldng/kort strategi med
syfte att skapa avkastning genom aktiv forvaltning pa
aktiemarknaden. Malet for fonden ar att pa lang sikt
avkasta 10-20 procent arligen.

Ansvarig forvaltare:
Torgny Prior

Branscherfarenhet sedan 1981.
Ekonomexamen fran Lunds
Universitet.

Forvaltat fonden sedan start
2 januari 2006.

Ideas kapital var drygt 134 miljoner 2013 12 31.
Kapitalet har investerats pa aktiemarknaden frimst
i Sverige och till en del i Finland, Tyskland och
Frankrike. Viardepapperslan och handel med optioner
har anvédnts i ringa omfattning under perioden.
Fonden hade per 2013 12 31 en nettoaktieandel om
97,1 procent. Den langsiktiga risknivan for fonden ar
jamforbar med den svenska aktiemarknaden.

Idea har under perioden 1 januari till 31 december
2013 genererat en avkastning pd 16,51 procent. Det
ar sdmre 4n avkastningen pa den svenska bodrsen
som under perioden var 27,77 procent enligt OMXS
GI, som avspeglar utvecklingen pa den svenska
aktiemarknaden inklusive utdelningar. Fonden har
sedan start avkastat 72,20 procent medan OMXS GI
under samma tidsperiod har avkastat 90,40 procent.

Forvaltarna har under perioden varit positiva till
verkstads- och byggindustrin, vilket givit storst
positivt resultat i fallen Skanska, Volkswagen, BMW
och Atlas Copco och negativt bidrag i bolagen
Sandvik, Scania, SSAB och Heidelberg cement.
Finansbranschen har enbart bidragit positivt med
Nordea och Deutsche Bank i téten.

Forvaltarna avser att fortsatt fokusera portfoljen
pa fiarre men storre positioner i enskilda aktier.
Fondens nettoexponering kommer att variera med
forvaltarnas syn pa aktiemarknaden.

Fram till 31 mars 2010 berdknades Ideas avkastning vid
varje manadsskifte netto efter avdrag for fast arvode
och prestationsbaserat arvode beraknat som om man
varit kund sedan fondens start. Fran 1 april 2010
handlas fonden dagligen och avkastningen berdknas
varje bankdag netto efter avdrag for fast arvode och
prestationsbaserat arvode.
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Forvaltningsavgift 0,2%
Insdttnings-/uttagsavgift 0%

Rorlig prestationsbaserad avgift 20 % av
totalavkastningen

Startdatum 2006-01-02

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

LAGRE RISK

i

HOGRE RISK

1 2 3 4 5 6 7

Lagre mdjlig avkastning Hégre méjlig avkastning

Riskindikatorn visar sambandet mellan risk och avkastning.

Utveckling av 1 000 kronor investerat

600
. .
B3 § & 5 - > b >
& & & & & & & &

Idea ——SIXPRX HFXS

Virdena i grafen ovan och i tabellen pé nista sida
avser den ackumulerade avkastningen for respektive
manad berdknat per den sista bankdagen i varje
manad.

SIX Portfolio Return Index (SIXPRX) visar den
svenska borsens utveckling inklusive utdelningar.
Fran och med september 2009 anvinds OMXS GI.

SIX Harcourt Hedge Index AW (HFXS) och
Nordea Hedge Fund Index ér index over svenska
hedgefonders utveckling. SIX Harcourt FFXSaw
upphoérde december 2011. Frdn och med januari
2012 anvinds istéllet Nordea Hedge Fund Index.

M Idea ursedd rill

[
u Best Aggresively Managed Fund 20117
MoneyMate

*MoneyMates virderingsprocess baseras pa
analys av fonder pa den svenska marknaden
under en j-arsperiod (2007-12.31 till 2010-12-31)

Idea utsags till "Best Aggressively Managed Fund 2011"
av Money Mate



Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ack

2013 33 30 06| 1,0 50| 580 403 052| 325 -149| 273 1,02| 16,51

Ackumulerat sedan start: 72,20

2013 2012 2011 2010 2009 2008
Fondférmégenhet, tkr 134 880 112 316 87 824 614 095 470411 291 225
Antal andelar 94 776 91 995 90121 467 778 452 445 399 974
Andelsvirde, kr 1423,14 1220,89 974,51 1312,79 1039,71 728,11
Nettoavkastning 16,51% 25,3% -25,8% 30,3% 63,7%  -35,9%
SIX Harcourt Hedge Index AW 8,2% 4,9% 2,6% 5,7% 16,4% -3,7%
OMXS GI/SIXPRX 27,77% 16,6% -13,7% 26,5% 53,3% -39,1%
Standardavvikelse 9,8% 15,8% 21,1% 22,0% 18,7% 18,8%
Omsittningshastighet 9,0 7,6 91 6,7 11,7 6,3
Sharpekvot under perioden 1,5 1,4 -0,5 0,3 3,4 -2,1
Utdelning per andel, kr - -- - 26,15 73,31 8,25

2013 2012 2011 2010 2009 2008
Depaavgifter, tkr 0 0 0 96 309 179
Forvaltningsavgifter, tkr 1593 207 5500 33581 1150 877
TER, tkr (Total Expense Ratio) 1593 207 5500 33676 1459 1056
Courtage, tkr 1176 1099 2221 7705 8168 4655
Totalkostnad (TER+courtage), tkr 2770 1306 7721 41 382 9627 5731
Forsaljnings- och inlosenavgifter - -- - -- - -
Kostnader omriknat till arstakt
Forvaltningsavgifter 1,2% 0,4% 3,0% 6,3% 0,3% 0,2%
TER 1,2% 0,4% 3,0% 6,3% 04%  02%
TKA 2,1% 1,3% 4,3% 7,8% 26%  1,3%
TKA for engangs-
insattning 10 000 kr 215 kr 125 kr 427 kr 779 kr 258kr  132kr
Forvaltningsavgifter for
engangsinsattning 10 000 kr 124 kr 20 kr 304 kr 632 kr 31 kr 20 kr
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FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA ANTAL MARKNADS- ANDEL I %
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 2013-12-31 VARDE TKR

HENNES MAURITZ B 8 700 2577 1,9%
LVMH 6992 8 264 6,1%
KONSUMENTVAROR 10 841 8,0%
RAUTARUUKKI 18 400 1109 0,8%
RAVAROR 1109 0,8%
ATLAS COPCO B 49 466 8073 6,0%
BMW 9000 6 857 5,1%
KONE B 13 606 3990 3,0%
SANDVIK 107 161 9720 7,2%
SCANIA B 142 826 17 982 13,3%
VOLKSWAGEN VZO 5800 10 586 7,8%
VOLVO B 176 187 14 879 11,0%
VERKSTADSINDUSTRI 72 085 53,4%
BANQUE NATIONA PARIS 14 400 7271 5,4%
COMMERZBANK 35000 3664 2,7%
DEN DANSKE BANK 28 500 4250 3,2%
NORDEA BANK 15 000 1300 1,0%
SWEDBANK A 6217 1125 0,8%
ZURICH INSURANCE AG 1200 2262 1,7%
FINANS 19 872 14,7%
XACT BULL 18 800 4330 3,2%
FONDER 4330 3,2%
AXIS 10 000 2238 1,7%
TELEKOMMUNIKATION 2238 1,7%
FABEGE 20912 1 606 1,2%
PLATZER FAS B 177 894 4803 3,6%
FASTIGHET OCH BYGG 6409 4,8%
M 10 000 1815 1,3%
SKANSKA B 62 033 8151 6,0%
YIT 45 454 4129 3,1%
BYGG OCH ANLAGGNING 14 095 10,4%
SO 1041 140505 06.75 10 000 000 10 202 7,6%
STATSOBLIGATIONER 10202 7,6%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA 141 180 104,7%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

Varav aktierelaterade instrument 130 978 97,1%
varav ranterelaterade instrument 10 202 7,6 %
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO -6 300 -4,7%
FONDFORMOGENHET 134 880 100,0%

Specifikation av fondens inlanade virdepapper
Inga inldnade virdepapper

Emittenter med flera typer av virdepapper
Inga emittenter med flera typer av viardepapper
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Belopp i tkr

TILLGANGAR 2013-12-31 2012-12-31
Finansiella instrument med positivt marknadsvirde 141 180 109 969
Bank och 6vriga likvida medel 14 666 7414
Ovriga kortfristiga fordringar not 1 1435 4911
SUMMA TILLGANGAR 157 281 122 294

SKULDER

Finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 0

Ovriga kortfristiga skulder not 2 22401 9978
SUMMA SKULDER 22401 9978
FONDFORMOGENHET 134 880 112316

POSTER INOM LINJEN

Stéllda sakerheter for derivat och lan 24 859 12 685
I procent av fondférmogenheten 18,4% 11,3%

Not 1

Ovriga kortfristiga fordringar

Upplupna réntor 441 0
Ej erhallen likvid forséljn av vardepapper 995 4911
Summa 6vriga kortfristiga fordringar 1435 4911

Not 2

Ovriga kortfristiga skulder

Skuld till fondbolag 187 17

Ej erlagd likvid kop av vardepapper 0 9959
Banklén 21188 0
Ovriga skulder 1026 2
Summa 6vriga kortfristiga skulder 22401 9978
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Belopp i tkr 2013-01-01 2012-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31
Intikter och virdeforindring
Virdeforandring pé aktierelaterade instrument 18175 18 765
Virdeforandring pa ranterelaterade instrument 4 0
Rinteintdkter 246 181
Utdelningar 3855 3299
Valutakursvinster och -forluster netto -1269 524
Summa intédkter och virdeforindring 21011 22769
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersittning till fondbolaget -1593 -207
Ersdttning till férvaringsinstitut 0 0
Rintekostnader -159 -169
Aktielanekostnader 0 0
Summa kostnader -1753 -376
Arets resultat 19 258 22393
Forindring av fondformogenhet
Fondformogenhet vid arets borjan 112 315 87 824
Andelsutgivning 21906 13297
Andelsinlosen -18 600 -11 198
Resultat enligt resultatrakning 19 258 22393
Lamnad utdelning 0 0
Fondférmdogenhet vid arets slut 134 880 112 315
Virdeforandring pa finansiella instrument
Aktierelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster 27 139 17 794
Realisationsforluster -7 311 -19937
Orealiserade vinster/forluster -1 653 20908
Summa 18175 18 765
Rinterelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster 0 0
Realisationsforluster 0 0
Orealiserade vinster/forluster 4 0
Summa 4 0
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Stockholm den 24 mars 2014

Dan Brandstrom
Styrelsens ordférande

Bertil Villard

Per-Olof Nilsson

Torgny Prior

Lars-Ove Wijk
Verkstillande direktor

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Prior & Nilsson Fond- och
Kapitalférvaltning AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen for fonden
Idea (org.nr. 515602-0637) for &r 2013.

Fondbolagets ansvar for drsberidttelsen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for arsberiéttelsen och

for att lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder tillimpats vid uppréttan-
det och for den interna kontroll som fondbolaget bedomer ar
noédvéndig for att uppriétta en arsberéttelse som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar dr att uttala oss om arsberittelsen pa grundval

av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att drsberét-
telsen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i érsberét-
telsen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for viasentliga felaktigheter
i arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som 4r relevanta f6r hur fondbolaget

Uttalande

Enligt var uppfattning har érsberittelsen i allt visentligt
upprittats i enlighet med lagen om investeringsfonder

samt Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
UtGver var revision av arsberattelsen har vi dven reviderat
fondbolagets forvaltning for Idea for 2013.

Fondbolagets ansvar
Det idr fondbolaget som har ansvaret f6r forvaltningen
enligt lagen om investeringsfonder.

Revisorns ansvar
Virt ansvar ar att med rimlig sédkerhet uttala oss om forvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige. Som underlag for vért uttalan-
de om forvaltningen har vi utover var revision av arsberéttelsen
granskat vésentliga beslut, dtgiarder och forhallanden i fonden
for att kunna bedoma om fondbolaget handlat i strid med lagen
om investeringsfonder eller fondbestdmmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Fondbolaget har enligt var uppfattning inte handlat

i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmel-
serna.

upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsatgarder
som dr andamalsenliga med hansyn till omstdndigheterna, men Stockholm den 24 mars 2014
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets .
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering Deloitte AB
av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvints och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvirdering av den 6vergripande
presentationen i arsberéttelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga

och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor

-20 -



Hedgefonden Yield

Yield dr en specialfond med lang/kort strategi med
syfte att skapa en positiv avkastning oberoende av
marknadsutvecklingen genom aktiv forvaltning pa
aktiemarknaden. Malet f6r fonden &r att ge andelsé-
garna en positiv avkastning oberoende av marknads-
utvecklingen.

Ansvarig forvaltare
PO Nilsson

=" Branscherfarenhet sedan 1987.

& Civilekonomexamen fran
'k ‘

Handelshogskolan i Stockholm.
Fondens utveckling

Forvaltat fonden sedan start den
2 december 2002.

Yield har genererat en positiv avkastning under 115 av
139 manader sedan start. Resultatet har uppnatts med
lagt risktagande varfor den riskjusterade avkastningen
varit god. Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden
2013 12 31 var 11,2 procent av fondformogenheten som
var 427 miljoner kronor.

SIX Harcourt Hedge Index AW avspeglar utvecklingen
for svenska hedgefonder viktat efter fondernas storlek.
SIX Harcourt FXSaw upphorde december 2011. Fran
och med januari 2012 anvinds istillet Nordea Hedge
Fund Index. Fondens avkastning blev 4,16 procent och
hedgefondindexet avkastade 8,24 procent under 2013.
Fonden har sedan start december 2002 avkastat 70,30
procent vilket &r i paritet med hedgefondindexet som
avkastat 70,73 procent under samma period.

Jamfor man med SSVX 30 dagar, som aterspeglar rantan
pa 30-dagars stadsskuldsvixel, steg den under perioden
med 0,97 procent och har sedan Yields start december
2002 avkastat 24,50 procent.

De innehav som bidragit mest till den positiva
avkastningen under aret dr aktiepositioner i Svolder,
Telia, Di6s och Skistar. Storsta negativa aktiebidragen
har Volvo, Outokumpu Technology och BE Group statt
for.

Forvaltarnas mal dr att skapa langsiktigt god avkastning
till fondandelsigarna med en begrinsad risk. Yield
kommer dven fortsittningsvis att arbeta med langa
positioner i foretag som bedoms ha goda utsikter och
bra fundamenta. Korta positioner kommer tas i bolag
med hogt stillda forvantningar och hog virdering.
Tillgangar som ej investeras i aktier placeras framst i
kortfristiga rdntebdrande instrument.

Forvaltningsavgift 1,0%
Insdttnings-/uttagsavgift 0%

Rorlig prestationsbaserad avgift pa 20%
av totalavkastningen 6verstigande
avkastningstroskeln SSVX 30 dagar.
Evigt high water mark.

Startdatum 2002-12-02

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

LAGRE RISK

Légre méjlig avkastning Hégre mojlig avkastning

HOGRE RISK

Riskindikatorn visar sambandet mellan risk och avkastning.

Utveckhng av 1 000 kr investerat
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=—TYield =—355VX30 HFXS/Nordea

Fram till 31 mars 2010 berdknades Yields avkastning
vid varje manadsskifte netto efter avdrag for fast
arvode och prestationsbaserat arvode berdknat som
om man varit kund sedan fondens start.

Fran 1 april 2010 handlas fonden dagligen och
avkastningen berdknas varje bankdag netto efter
avdrag for fast arvode och prestationsbaserat arvode.
Viérdena i grafen ovan och i tabellen pa nasta sida avser
den ackumulerade avkastningen for respektive manad
berdknat per den sista bankdagen i varje méanad.

SSVX 30 dagar ér rintan pd stadsskuldsvixlar med
30 dagars 1optid vilket ar fondens avkastningstroskel.
SIX Harcourt Hedge Index AW (HFXS) och Nordea
Hedge Fund Index ar index 6ver svenska hedgefonders
utveckling. SIX Harcourt FXSaw upphorde december
2011. Fran och med januari 2012 anvdnds istallet
Nordea Hedge Fund Index.

Privata
Affarer

ARETS)
FOND/;

Yield utsdgs till "Arets Hedgefond"
2004 av Privata Affirer
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SSVX SIX
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ack 30dgr HFXSaw

2003 | 03] 06| 08] 16| 10| 12| 10] 07| 06| 13| 08] 06| 10| 32| 17
2005 | 04] 06| 05| 01| 06| 06| 05]000| 04| 05 07] 09| 55| 17| 102
2007 | 06| 03] 07] 06| 08| 03] 02| 01| 06| 04| 08| 06| 26] 34| 26

2009 | 27) 40| 12| 49| 11| 07 06| 08| 02| 01| 04| 12| 130 05| 164

2013 06| 06| 02| 03| 03 0,1 04 03 02 006 04 03 41 0,9 8,2
Ackumulerat sedan start: 70,3 24,5 70,7

2013 2012 2011 2010 2009
Fondférmogenhet, tkr 427 340 329991 283619 330 468 279 109
Antal andelar 403 497 324 687 291 275 337 264 291 822
Andelsvirde, kr 1 059,90 1016,34 973,72 979,55 956,44
Nettoavkastning 4,16% 5,4% 0,2% 5,0% 13,0%
SSVX 30 dagar 0,97% 1,4% 1,7% 0,4% 0,5%
SIX Harcourt Hedge Index AW 8,24% 4,8% 2,6% 5,7% 16,4%
OMXS GI/SIXPRX 27,7% 16,6% -13,7% 26,5% 53,3%
Standardavvikelse 0,6% 1,4% 4,3% 4,4% 6,4%
Omsittningshastighet 4,0 3,5 4,7 5,6 49
Sharpekvot under perioden 5,1 2,4 -0,3 1,0 2,0
Utdelning per andel, kr 0 10,00 8,13 22,69 226,03

2013 2012 2011 2010 2009
Depaavgifter, tkr 0 0 0 45 149
Forvaltningsavgifter, tkr 6371 4517 3043 6511 4197
TER, tkr (Total Expense Ratio) 6371 4517 3043 6 556 4 346
Courtage, tkr 597 528 612 1423 1351
Totalkostnad (TER+courtage), tkr 6969 5045 3655 7979 5697
Forsiljnings- och inlosenavgifter -- - -- -- --
Kostnader omriknat till arstakt
Forvaltningsavgifter 1,8% 1,5% 1,1% 2,1% 1,4%
TER 1,8% 1,5% 1,1% 2,1% 1,4%
TKA 1,9% 1,7% 1,3% 2,6% 1,8%
TKA for engangs-
inséattning 10 000 kr 193 kr 171 kr 126 kr 257 kr 184 kr
Forvaltningsavgifter for
engangsinsittning 10 000 kr 176 kr 153 kr 105 kr 210 kr 136 kr
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FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA ANTAL MARKNADS- ANDELI %
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 2013-12-31 VARDE TKR

ACANDO FRONTEC 20 000 265 0,1%
OUTOKUMPU TECHNOLOGY 13 800 939 0,2%
KONSULTER 1204 0,3%
SWEDISH MATCH 15 843 3275 0,8%
KONSUMENTVAROR 3275 0,8%
FORTUM 30 000 4 460 1,0%
KRAFT 4460 1,0%
BI;ACK EARTH 149 040 976 0,2%
RAVAROR 976 0,2%
CISION 50135 1720 0,4%
TJANSTEFORETAG 1720 0,4%
SANDVIK 80 000 7 256 1,7%
SSAB B 15 000 623 0,1%
VOLVO B 148 122 12 509 2,9%
VERKSTADSINDUSTRI 20 387 4,8%
NORDEA BANK 15 000 1300 0,3%
FINANS 1300 0,3%
TELE2 B 40 000 2914 0,7%
TELEKOMMUNIKATION 2914 0,7%
KNOW IT 45 741 2630 0,6%
IT BOLAG 2630 0,6%
HOLMEN B -10 000 -2 339 -0,5%
SCA B -10 000 -1 980 -0,5%
SKOGSINDUSTRI -4 319 -1,0%
BE GROUP AB 60 692 716 0,2%
HANDEL 716 0,2%
ALM EQUITY PREF 15621 1835 0,4%
CASTELLUM 12519 1253 0,3%
PLATZER FAS B 245 761 6 636 1,6%
SPONDA 61 000 1 865 0,4%
FASTIGHET OCH BYGG 11589 2,7%
YIT ) 15 500 1408 0,3%
BYGG- OCH ANLAGGNING 1408 0,3%
BALDER 140210 18 000 000 17 966 4.2%
BOLIDEN 140228 10 000 000 9977 2,3%
MEDA 140116 10 000 000 9993 2,3%
SPARB SYD 140225 10 000 000 9983 2,3%
VASAKRO 140226 10 000 000 9985 2,3%
VW FINANS SV 140512 15 000 000 14 933 3,5%
Foretags- och kommuncertifikat och vixlar 72 838 17,0%
BLACK EARTH 171030 5000 000 5025 1,2%
DANSKE 4,20 140915 15 000 000 15303 3,6%
DANSKE FRN 240605 T2 5000 000 5008 1,2%
FINGRID 140404 4.30% 8 000 000 8 067 1,9%
GETINGE FRN 150529 6 000 000 6 090 1,4%
GOTEBORG 170812 FRN 8 000 000 7991 1,9%
HUSQ OBL 171128 3,87 2 000 000 2035 0,5%
KLOVERN 170119 FRN 7 000 000 7 322 1,7%
LF BANK 140127 FRN 5000 000 5004 1,2%
MEDA 160405 FRN 8 000 000 8143 1,9%
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FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA ANTAL MARKNADS- ANDEL I %
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 2013-12-31 VARDE TKR

SBABI181011 FRN 5000 000 5025 1,2%
SBAB 7.16% 150410 PE 5000 000 5295 1,2%
SECURITAS FRN 140922 8000 000 8 057 1,9%
SFF 141222 FRN 15 000 000 15137 3,5%
SKANSKA 161122 FRN 4000 000 4110 1,0%
SKANSKA 180312 FRN 8000 000 8247 1,9%
SO 1041 140505 06.75 35000 000 35707 8,4%
SPARB SYD 160610 FRN 5000 000 5052 1,2%
SPB ORE 150225 FRN 3000 000 3019 0,7%
SPB ORESUND 221121 F 3000 000 3105 0,7%
SSAB 141209 FRN 6 000 000 6083 1,4%
SUOMEN HYP 160523 5000 000 5026 1,2%
SWB HYP 140505 +0.55 10 000 000 10019 2,3%
SWB HYP 182 150318 10 000 000 10 324 2,4%
VASAKRO 140602 5.10% 12 000 000 12 189 2,9%
VOLVO TR 160603 FRN 5000 000 5054 1,2%
VOLVO TR 4.5% 140404 15 000 000 15121 3,5%
VOLVOFI 150505 5.35% 5000 000 5237 1,2%
VOLVOFI 160919 FRN 5000 000 5000 1,2%
ALANDSB 150914 FRN 5000 000 5018 1,2%
Foretags- och statsobligationer 241 813 56,6%
Summa finansiella instrument 362911 84,9%
Varav aktierelaterade instrument 48 260 11,3%
varav réinterelaterade instrument 314 651 73,6%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 64 429 15,1%
Fondférmogenhet 427 340 100,0%
Emittenter med flera typer av virdepapper

BLACK EARTH 6 001 1,4%
DANSKE BANK 20311 4,8%
MEDA 18 136 4,2%
SBAB 10 319 2,4%
SKANSKA 12 358 2,9%
SPARBANKEN SYD 15035 3,5%
SSAB 6705 1,6%
SWEDBANK 20342 4,8%
VASAKRONAN 22175 5,2%
VOLVO 32684 7,6%
VOLVOFINANS 10 237 2,4%
Specifikation dver fondens inlanade virdepapper

Holmen 12500 2941 0,7%
SCA 10000 1966 0,5%
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Belopp i tkr

TILLGANGAR 20131231 20121231
Finansiella instrument med positivt marknadsvirde 366 590 304 004
Bank och 6vriga likvida medel 73117 39387
Ovriga kortfristiga fordringar not 1 15 550 5075
SUMMA TILLGANGAR 455 258 348 467
SKULDER

Finansiella instrument med negativt marknadsvirde 3797 2417
Ovriga kortfristiga skulder not 2 24 121 16 059
SUMMA SKULDER 27918 18 476
FONDFORMOGENHET 427 340 329991
POSTER INOM LINJEN

Stallda sékerheter for inlanade vardepapper 20 404 9970
i procent av fondformogenheten 4,8% 3,0%
Stillda sakerheter for derivat 0 0
I procent av fondférmogenheten 0,0% 0,0%
Not 1

Ovriga kortfristiga fordringar

Upplupna rédntor 4114 1613
Ej erhallen likvid forsdljn av vardepapper 11437 3463
Summa 6vriga kortfristiga fordringar 15 550 5075
Not 2

Ovriga kortfristiga skulder

Skuld till fondbolag 485 252
Ej erlagd likvid kop av vardepapper 23592 15 806
Ovriga skulder 3 1
Skuld inldsen av fondandelar 40 0
Summa 6vriga kortfristiga skulder 24121 16 059
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Belopp i tkr

20130101 20120101
Intikter och virdeforindring -2013 12 31 -2012 12 31
Virdeforandring pa aktierelaterade instrument 12 970 10 309
Virdeforandring pa rénterelaterade instrument 847 685
Rénteintakter 4481 6851
Utdelningar 289 938
Ovriga intikter 0 250
Valutakursvinster och -forluster netto 2384 1167
Summa intdkter och virdeforiandring 20970 20200
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersittning till fondbolaget -6 371 -4 517
Ersdttning till férvaringsinstitut 0 0
Rintekostnader 0 -13
Aktielanekostnader -47 0
Summa kostnader -6 418 -4 529
Arets resultat 14 553 15671
Forandring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan 329991 283619
Andelsutgivning 108 672 112193
Andelsinlosen -25 875 -78 599
Resultat enligt resultatrakning 14 553 15671
Lamnad utdelning 0 -2 892
Fondformogenhet vid arets slut 427 340 329991
Virdeforindring pa finansiella instrument
Aktierelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster 16 372 11848
Realisationsforluster -2390 -4 871
Orealiserade vinster/forluster -1012 3332
Summa 12970 10 309
Rénterelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster 0 0
Realisationsforluster 0 -54
Orealiserade vinster/forluster 847 739
Summa 847 685
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Stockholm den 24 mars 2014

Dan Brandstrom
Styrelsens ordférande

Bertil Villard

Per-Olof Nilsson

Torgny Prior

Lars-Ove Wijk
Verkstillande direktor

Revisionsberiittelse - Till andelsdgarna i Yield (org.nr: 504400-8992)

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Prior & Nilsson Fond- och
Kapitalforvaltning AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen for fonden
Yield (org.nr. 504400-8992) for ar 2013.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsberittelsen och

for att lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder tillimpats vid upprittan-
det och for den interna kontroll som fondbolaget bedémer dr
noédvindig for att uppritta en arsberéttelse som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsberittelsen pa grundval

av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att drsberét-
telsen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i &rsberét-
telsen. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas, bland
annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter
i arsberittelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pé fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som ér relevanta fér hur fondbolaget

Uttalande

Enligt vir uppfattning har arsberittelsen i allt vésentligt
upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder

samt Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utover vér revision av drsberattelsen har vi dven reviderat
fondbolagets forvaltning for Yield for 2013.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for férvaltningen
enligt lagen om investeringsfonder.

Revisorns ansvar
Vért ansvar ar att med rimlig sikerhet uttala oss om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Som underlag
for vart uttalande om forvaltningen har vi utdver var revision
av arsberéttelsen granskat visentliga beslut, atgiarder och
foérhallanden i fonden for att kunna bedéma om fondbolaget
handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller
fondbestammelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Fondbolaget har enligt var uppfattning inte handlat i strid med
lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

upprattar arsberttelsen i syfte att utforma granskningséatgarder
som dr dandamalsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, men

inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets Stockholm den 24 mars 2014

interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvérdering Deloitte AB
av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har

anvénts och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i

redovisningen, liksom en utvirdering av den 6vergripande

presentationen i arsberéttelsen. Henrik Nilsson

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrackliga

och andamalsenliga som grund for vért uttalande. Auktoriserad revisor
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Ovrigt

Redovisningsprinciper

Prior&NilssonFondochKapitalforvaltning ABstartadeverksamheten
hosten 2002 da tillstind erholls fran Finansinspektionen att
bedriva virdepappersrorelse, investeringsradgivning och annan
néringsverksamhet. Bolaget har idag sex medarbetare varav tva
forvaltare.

Fondernas innehav av finansiella instrument vérderas till senaste
tillgédngliga betalkurs eller om sadan saknas till képkurs. Om kurser
saknas inhdmtas vardering av instrument fran tredje part.

Virdepappersbolaget och fonden erholl fornyat tillstand att
utéva fondverksamhet (omauktorisation) 2005-11-18.

Finansinspektionen gav 2012-05-14, med stéd av 1 kap. 4 §
lagen (2004:46) om investeringsfonder, fornyat tillstand att driva
fondverksamhet och tillstand for diskretionér portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument.

Bolaget dr sedan maj 2012 ett fondbolag och inte langre ett
vardepappersbolag.

Definitioner

Omsittningshastighet
Den lagsta av summan av kopta eller salda vardepapper under
perioden dividerat med genomsnittlig fondférmogenhet.

Sharpekvot

Sharpekvot dr ett métt pa fondens riskjusterade avkastning och
beriknas som nettot av drsavkastningen over riskfria rantan
dividerat med fondens risk definierat som standardavvikelse.
En hog Sharpekvot visar pa en god avkastning i férhéllande till
risk.

Standardavvikelse

Standardavvikelse ar ett statistiskt matt som anger spridningen
i en dataméngd. Standardavvikelsen ér beraknad pa fondens
dagliga vardering uppréknad till arsbasis.

Totalkostnad
Totalkostnaden &r summa kostnader enligt resultatrakningen
med tilligg av transaktionskostnader i form av courtage.

TKA
Totalkostnaden uttryckt i procent av genomsnittligt forvaltat
kapital omraknat till arstakt.

TKA for engangsinsittning om 10 000 kronor

Totalkostnad i kronor som under perioden 4r hinforlig till ett
innehav som vid periodens borjan uppgick till 10 000 kronor
och behallits till periodens slut omraknat till arstakt.

TER (Total Expense Ratio)
TER inkluderar forvaltningsavgifter till forvaltningsbolaget
samt depaavgifter till forvaringsinstitut.

OMXS GI
ar ett index som redovisar utvecklingen péa den svenska borsen
inklusive utdelningar.

Denna arsberittelse har upprittats enligt féljande;

Fonderna Yield och Idea har upprittats enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrift FFFS
2008:11.

Fonderna Sverige Aktiv och Realinvest har upprittats enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder och Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2013:9.

I 6vrigt tillimpas bokforingslagens bestimmelser i tillimpliga delar.

Fondernas innehav av finansiella instrument vérderas till senaste
tillgangliga betalkurs eller om sadan saknas till kopkurs. Om kurser
saknas inhdmtas vdrdering av instrument frén tredje part.

Fondernas bankgiro och kontonummer hos Swedbank

Yield bg nr 5807-8866 kontonr 8901-1, 913 561 521-0

Idea bg nr 605-9190 kontonr 8901-1, 913 561 560-8
Sverige Aktiv bg nr 885-7898 kontonr 8901-1, 923 702 757-9

Realinvest bg nr 180-2289 kontonr 8901-1, 934 467 735-7

Fakta om fonderna och fondbolaget

Revisor: Auktoriserade revisor Henrik Nilsson, Deloitte AB,
SE-113 79 Stockholm.

Forvaringsinstitut: Swedbank AB (publ), Stockholm.

Fondforvaltande bolag: Prior&Nilsson Fond och
Kapitalférvaltning AB, Box 7136, SE-103 87 Stockholm
Tel: 08-441 77 00, fax 08-441 77 01

E-mail: info@pnfonder.se

Hemsida: www.pnfonder.se

Aktiekapital: SEK 1,25 miljoner.

Styrelse: Dan Briandstrom, styrelsens ordforande
Lars-Ove Wijk, VD

Torgny Prior, stéllforetradande VD
Per-Olof Nilsson

Bertil Villard

Agare via Prior&Nilsson och partners AB:
Lars-Ove Wijk
Torgny Prior
Per-Olof Nilsson
Bo Larsson

Stockholm den 20 mars 2014
o “4;’1/
) v

Lars-Ove Wijk
VD
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