Placera Fondportioljerna

Fonderna visar
sina muskler

Privata Affarers fondportfoljer visar musklerna i sommarens borsrally.
Samtliga tre portfoljer slog index.

Sommaren bjod pa en

riktigt  handelserik
bors, bade i Sverige och inter-
nationellt.

Perioden inleddes med stor
dramatik. I ett tal i maj sa den
amerikanske centalbanksche-
fen Ben Bernanke att en pen-
ningpolitisk atstramning ar
att vanta samt att Fed snart
ska trappa ned sina stodkop av
amerikanska statsobligationer.

Det fick marknaderna att
reagera kraftigt negativt. Fran
maj till slutet av juni sjonk
Stockholmsborsen med nar-
mare 10 procent.

Men sedan kom vandningen.

Fran botten den 24 juni till
i dag har borsen dterhamtat
fallet och stigit med 6ver 10
procent.

Privata Affirers tre fondport-
foljer, som tas fram i samarbe-
te med investeringskonsulten
Indecap, har slagit sina jamfo-
relseindex sedan forra numret.

Bist gick det for PPM-port-
foljen som steg med 2,7 pro-
cent.

- Forvaltare som lyckats i sin
stockpicking har fatt bra betalt
under perioden. Det kan vi se
i PriorNilsson Sverige Aktiv

och Carnegie Sverigefond som
bida gick en procentenhet
bittre dn index, sdger Tobias
Kohl, analytiker pa Indecap.

- Aven var tillvixtmarknads-
forvaltare Kristoffer Stensrud
pa Skagen Kon-Tiki lyckades
avsevart bitttre an index. Fon-
den steg med 4,2 procent mot
index som steg med 2,5 pro-
cent, fortsatter han.

”Yield dr ett bra
alternativ till

bankkonto”
PO Nilsson

[ forra numret av tidning-
en stuvade vi om bland vira
hedgefonder.

Catella Nordic Long Short
Equity limnade portfoljerna
och i stéllet kopte vi fonden
PriorNilsson Yield.

- Yield har lagre risk. Dess-
utom tickar den stadigt pa med
nagon halv procentenhet, utan
storre korrelation till borsen
i ovrigt. Det handlar inte om
nagon jatteavkastning, men
det gar upp oavsett riktning pa
marknaden, sdger Tobias Kohl
som raknar med att Yield ska

kunna ge 5 eller 6 procent i av-
kastning pa arsbasis.

Sa har presenterar forval-
taren PO Nilsson fonden for
lasarna:

- Yield ar ett valdigt bra al-
ternativ till bankkonto eller
rantebarande papper. Det dr
inte en fond for sparare som
forvantar sig en arlig avkast-
ning pa 10 till 15 procent, utan
passar den som vill ha en
forutsagbar avkastning, sager
PO Nilsson.

Sammantaget har Privata Af-
farers och Indecaps fondport-
foljer tappat nagot mot index
under aret. Det beror enligt
Tobias Kohl pa att tillvaxt-
marknaderna har gitt betyd-
ligt saimre dn de utvecklade

Jamforelseindex

marknaderna. Det har drabbat
portfoljerna som har en viss
overvikt mot placeringar i till-
vaxtlanderna.

- Men vi dr nu nara en vand-
punkt dd gapet kommer att
krympa. Tillvixtmarknaderna
bor komma tillbaka, om vi far
tro pa tidigare monster. Sam-
tidigt kravs det en mer lang-
siktig tro pa utvecklingen i
tillvaxtlanderna och hittills
har forvaltarna valt att satsa
pa stora, stabila hogavkastare
i de utvecklade landerna, sager
Tobias Kohl.

- Tillvaxten pa tillvaxtmark-
naderna ligger pd 5 eller 6 pro-
cent per ar och vi tror att det
betalar sig over tid.

Johan Markwall
johan.markwall@privataaffarer.se

Allatre fondportféljer har sina egna jimférelseindex.
Premiepensionsportfoljen jamfors med 50 procent globala aktier (MSCI
World Net), 25 procent tillvaxtmarknadsaktier (MSCI Emerging Markets)
och 25 procent svenska aktier (Six PRX).

Korta portfoljen jamfars med 50 procent rantebarande, 30 procent glo-
bala aktier, 5 procent tillvaxtmarknadsaktier och 15 procent svenska altier.
Langa portfoljen jamfors med 20 procent rantebarande, 50 procent
globaia aktier, 10 procent tillvaxtmarknadsaktier och 20 procent svenska

aktier.
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Pl‘lvata Aﬂal'ers fondtavorlter Det har ar vara favoriter i varje kategori Fonderna har 1 allmanhet gatt battre an andra 1 samima

Sverige: Carnegie Sverigefond, Cli-
ens Sverige, Danske Invest Sverige,
Didner & Gerge Aktiefond Sverige,
PriorNilsson Sverige Alctiv, Spiltan
Aktiefond Stabil.

Sverige smabolag: DNB Swe-

den Micro Cap, Didner & Gerge
Smabolag, Handelsbanken Svenska
Smabolag, Lannebo Smabolag.
Norden: Fondita Nordic Micro Cap,
Nordea Smabolagsfond Norden,
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Nordic Equities Strategy.
Europa: Allianz Europe Equity

| Growth, Danske Invest Europe

Focus, CB European Quality Fund.
Nordamerika: Franklin US Equity,
Franklin US Opportunities SEK
Hedged, Handelsbanken Amerika-
fond, Folksams Aktiefond USA.
Globalfonder: Aberdeen Global
World Equity Fund, BL Global
Equities, DNB Utlandsfond, Nordea

Stabila Aktier, Odin Global, Skagen

Global, Valueinvest Global, Vonto-
. bel Global Value.
Tillvaxtmarknader: Alfred Berg
Ryssland, Aviva Investors Emerg-
ing Markets Equity Small Cap, Bl
New Emerging Market Equity, BL
Emerging Markets, Carnegie Ryss-
landsfond, Danske Invest India,
Fidelity Emea, Fidelity South East
Asia, First State Greater China, First

State Global Emerging Markets
Leaders, GAM Star China Equity,
Handelsbanken Latinamerikafond,
JPM Africa Equity, Skagen Kon-Tiki,
Vontobel Emerging Marlkets.
Hedgefonder: Adrigo Hedge, At-

| lant Stability, Brummer & Partners
Multi-Strategy, Excalibur, Gladiator,
Lynx, Nektar, Nordic European
Absolute Return Fund, PriorNilsson
Yield.
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