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Förvaltarkommentar.

Året slutade med två väldigt starka börsmånader. I december steg 
börsen inte mindre än 8 procent efter en uppgång på 9 procent i 
november. Anledningen till denna eufori är kommunikationen från 
FED. 

FED indikerar att man skall sänka räntan tre gånger under 2024. Den 
10-åriga räntan föll kraftigt på detta uttalande, 49 punkter i USA och 
59 punkter i Sverige. Denna optimism skapade bra förutsättningar 
för de räntekänsliga bolagen. Inte minst fastighetssektorn steg kraftigt 
på börsen. Även den generella riskaptiten ökade och många illikvida 
samt kursmässigt pressade bolag med lägre börsvärde lyfte rejält.

I denna miljö stärktes dessutom den svenska kronan kraftigt mot 
bland annat USD och EUR. Om det är den generellt ökade 
riskbenägenheten som orsakade kronförstärkningen eller att 
Riksbanken förväntas sänka räntan eller bara en årsskifteseffekt 
är svårt att riktigt veta. Faktum är att höstens kronförstärkning är 
påtaglig. Det som därmed nu kommer ske de närmsta veckorna är att 
analytikerna på grund av detta kommer justera ner en hel del 
vinstestimat rent automatiskt på grund av dyrare krona. 

Sannolikt har marknaden sprungit väl fort i sin tro på 
räntesänkningar och efter en stark börsuppgång i slutet av förra året 
samt kommande nedrevideringar är det naturligt med en lugnare 
januari för börsen. Vi ser redan i skrivande stund att aktörerna på 
räntemarknaden sänkt sannolikheten för en första räntesänkning i 
USA redan under mars. Den kommer först senare.

       PO Nilsson
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           % sedan start 2012-10-01      % 2023                     % under december
Sverige Aktiv A      338,67        24,02                          6,66

OMXS GI      282,53        18,83                 8,22

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsen utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
Volvo    8,5%
Atlas Copco B  8,3%
Novo Nordisk  4,9%
SHB A   4,9%
Sandvik   4,7%

Fem största sektorer:
Industri   46,8%
Finans   14,7%
Investmentbolag    7,1%
Dagligvaror    7,0%
Material     5,1%

Största bidrag:
Atlas Copco B
Volvo B
Avanza
SHB A
Hexpol B
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond med inriktning mot Sverige och får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av svenska bolag eller som föremål för handel på sådan marknad i Sverige. Placering kan dessutom, till högst tio pro-
cent av fondens värde, ske i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper som givits ut av bolag från de övriga nordiska 
länderna eller som är upptagna till eller föremål för handel på sådan marknad inom Norden.

Aktiefonden Sverige Aktiv A
Sverige Aktiv har under månaden ökat exponeringen mot industribolag, råvarubolag och bolag inom information-
steknik. Fonden har minskat exponering mot finansbolag och hälsovårdsbolag. På bolagsnivå har fonden ökat i Assa 
Abloy, Nibe och SEB. Nya innehav i fonden är Ericsson, NCC, Maersk, SCA och John Mattson.  Fonden har minskat 
i Volvo, Novo Nordisk, SHB, Sandvik, Traton och Skanska samt sålt innehaven i Creaspac, Mandatum och Sampo.
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       % sedan start 2013-09-02     % 2023  % under december
Realinvest A    309,52          12,02           12,66 
OMXS GI    218,17          18,83             8,22 

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsens utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
Castellum  9,4%
SCA B   7,4%
Corem Property B 6,9%
John Mattson  6,8%
Nyfosa Fastigheter 6,2%

Fem största sektorer:
Fastighet  58,7%
Skogsindustri  13,2%
Råvaror     6,7%
Industri     6,3%
Kommunikationstjänst   3,5%

Största bidrag:
John Mattson
Nyfosa Fastigheter
Corem Property B
Castellum
Fabege

Placeringsinriktning:
Fonden får placera sina medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning. Fonden ska 
dock ha fokus på nordiska bolag med en stor andel reala tillgångar som exempelvis bolag i fastighetsbranschen, skogsindustrin, 
råvaruindustrin samt kraftindustrin.

Aktiefonden Realinvest A
Realinvest har under månaden inte gjort några aktiva förändringar på sektornivå. På bolagsnivå har ökat i John 
Mattson och NCC. Fonden har minskat i Castellum, Wihlborgs, Fabege, Boliden och Pandox samt sålt innehavet i 
K-Fastigheter.
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     % sedan start 2017-03-01    % 2023      % under december
Globala Utdelare       97,78        11,54             1,17 
MSCI World NR SEK                   114,13    19,73             0,90

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. MSCI Wolrd NR SEK visar den globala börsens utveckling ink. 
utdelning. 

Fem största innehav:
Carlisle Cos Inc  1,9%
Medtronic Plc  1,8%
Coloplast-B  1,8%
Microsoft  1,8%
Spirax-Sarco Eng  1,8%

Fem största sektorer:
Hälsovård  17,6%
Industri   17,1%
Dagligvaror  14,6%
Informationsteknik   12,0%
Råvaror     9,9%

Fem största bidrag:
Caterpillar Inc
Essex Property Trust
Ashtead Group
Spirax-Sarco Eng
Croda International
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Placeringsinriktning:
Fonden är en global aktiefond som investerar på de utvecklade aktiemarknaderna. Fonden använder en modellbaserad för-
valtning som syftar till att identifiera och välja ut bolag med lång historik av stigande utdelning per aktie. Fonden investerar 
normalt i 80-120 stora och medelstora bolag som har en historik på minst 15 år av stigande utdelning per aktie.

Aktiefonden Globala Utdelare
Fonden har under månaden erhållit utdelningar från bland annat Coca-Cola, Qualcomm, McDonald’s och 
S&P Global.
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     % sedan start 2020-06-01              % 2023     % under december
Evolve A      56,54         5,68               7,84        
MSCI Europe Small Cap NR   42,52   12,86               4,17

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
Nederman Holding 8,0%
OEM International 8,0%
Medcap   7,7%
Sobi Biovitrum  6,2%
Rusta   5,6%
  

Fem största sektorer:
Industri   32,9%
Hälsovård  20,0%
Sällanköpsvaror  15,4%
Informationsteknik 12,0%
Råvaror     6,2%

Största bidrag:
Rusta
OEM International
Medcap
Sobi
Elopak 
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Placeringsinriktning:
Fonden har mandat att investera i små och medelstora bolag i Europa med särskilt fokus på så kallade mikrobolag. Mikrobolag 
tenderar att i en högre utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk 
och som tror på tillväxt i Europa.

Aktiefonden Evolve A
Evolve har under månaden ökat exponeringen mot sällanköpsbolag, fastighetsbolag och bolag inom information-
steknik.  Fonden har minskat exponeringen mot hälsovårdsbolag och industribolag. Fonden har ökat i Nederman 
Holding, Rusta, Siltronic Ag, Harvia Oyj och Annehem Fastigheter.  Fonden har minskat innehaven i OEM Interna-
tional, Rejlers samt sålt innehaven i Addlife, Mandatum, Pfeiffer Vacuum Tech och Absolent Air Care.
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Aktiefonden Evolve Global A
Evolve Global har under månaden ökat exponering mot bolag inom sällanköpsvaror, informationsteknik och kom-
munikationstjänster. Fonden har minskat exponering mot industribolag och energibolag.  På bolagsnivå har fonden 
ökat i Align Technology, Rusta, Siltronic och Bloomsbury. Fonden har minskat i Sobi, Medcap, Cactus Inc och Lin-
coln Electric samt sålt innehaven i Addlife, Aris Water Sol, IVU Traffic Tech och Absolent Air Care.

    
     % sedan start 2022-10-03              % 2023     % under december
Evolve Global A     26,81        17,79             7,24        

MSCI World Small Cap Nr     14,87   11,96             5,42
Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
Sobi   7,3%
Medcap   5,1%
Medpace Holdings 5,0%
Cactus Inc  4,8%
Align Technology  4,7% 
   

Fem största sektorer:
Hälsovård  32,0%
Industri   31,3%
Sällanköpsvaror  15,7%
Informationsteknik   5,9%
Energi     4,8%

Största bidrag:
Rusta
Align Technology
OEM International
Medcap
Sobi

Placeringsinriktning:
Fonden är en globalt aktivt förvaltad aktiefond inriktad huvudsakligen mot aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av små och medelstora bolag utan begränsningar vad gäller bransch eller geografi. Små bolag tenderar att i en högre 
utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk och som tror på tillväxt 
för små och medelstora bolag.
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Aktiefonden Fastighet A
Fastighetsfonden har under månaden bland annat ökat i Emilshus, Eastnine, Pandox och Icade. Fonden har 
minskat i Sagax, Balder och NP3 Fastigheter.

    
     % sedan start 2022-10-03              % 2023     % under december
Fastighet A          38,90        16,20            14,39        
FTSE EPRA NAREIT Developed NR        5,78   6,08             5,27

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
Logistri Fastigheter 9,4%
Nyfosa Fastigheter 7,5%
Emilshus B  6,9%
Castellum  6,6%
Sagax B   4,9%

Största bidrag:
Nyfosa Fastigheter
Logistri Fastighet
Emilhus B
Sagax B
NP3 Fastigheter
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond som får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning, 
främst med inriktning mot bolag i fastighetsbranschen. Fonden kan även placera i närliggande sektorer såsom byggsektorn, 
bostadsutveckling eller bolag som direkt eller indirekt har fastighetsexponering.
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    % sedan start 2006-01-01     % 2023  % under december
Idea A     420,28           19,49            4,74

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
Atlas Copco B  8,9%
Novo Nordisk                 8,5%
Volvo B   7,0%
Skanska B  4,3%
AAK   4,0%

Fem största sektorer:
Industri   37,2%
Hälsovård  11,2%
Investmentbolag    7,2%
Finans     7,0%
Dagligvaror    5,9%

Fem största bidrag:
Atlas Copco B
Volvo B
Camurus
Nibe
Skanska B
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedge-/specialfond med lång/kort strategi. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade 
fondpapper, derivatinstrument, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunk-
ten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fonden kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Fonden är en 
aktivt förvaltad specialfond med lång/kort strategi vilket innebär köp av aktier i kombination med blankning dvs. försäljning av 
inlånade aktier. En specialfond får koncentrera innehaven till ett mindre antal företag. Fonden placerar i aktier över hela världen 
men tyngdpunkten ligger i Sverige och till övervägande del de nordiska länder.

Hedgefonden Idea A
Idea har under månaden ökat exponeringen mot bolag inom sällanköpsvaror, informationsteknik och fastigheter. 
Fonden har minskat exponeringen mot bolag inom hälsovård och dagligvaror. På bolagsnivå har fonden ökat i Nibe 
och Creaspac. Nya innehav i fonden är Ericsson, NCC, Maersk, SCA och John Mattson. Fonden har minskat i Novo 
Nordisk, Volvo, Skanska och AAK samt sålt innehaven i H&M och ABB. Nettoexponeringen mot aktier per sista 
december var + 75,2 procent.
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    % sedan start 2002-12-02          % 2023  % under december
Yield     109,76               7,31             1,21

SSVX 30     26,18               3,32             0,32

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedgefond. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade fondpapper, derivatinstrument, 
penningmarknadsinstrument samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunkten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fond-
en kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Målet för fonden är att skapa absolutavkastning. 

Hedgefonden Yield
Yield har under månaden erhållit positivt bidrag från John Mattson, Besqab, NCC och Ericsson.. Fonden har bland 
annat avvecklat positioner i Stora Enso, NCC, Electrolux Pro, Thule, Castellum och Fabege.
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Placeringsinriktning:
Fonden placerar till minst 90 procent i andra fonder som förvaltas av PriorNilsson. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk genom att 
allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

Hedgefonden Balans
PriorNilsson Balans är en fond i fond som investerar i våra två hedgefonder. Balans innehav består till cirka 70 
procent av PriorNilsson Yield och cirka 30 procent PriorNilsson Idea. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk 
genom att allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

 Att en fond tidigare har ökat i värde är ingen garanti för att den ska göra det även i framtiden. Dina fondandelar kan öka eller minska i värde och det är inte 
säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. För mer information om risk se fondernas informationsbroschyr under Blanketter och Informationsmaterial 

med fondbestämmelser, eller beställ den via info@pnfonder.se eller 08-441 77 00.

    
                % sedan start 2019-12-01     % 2023  % under december
Balans     20,96           11,57            2,60

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 


