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Förvaltarkommentar.

Februari blev en mycket positiv månad på många av världens börser. 
Besvikelsen att det ser ut att bli färre och senare räntesänkningar i USA 
och i Europa har prisats in hos investerare. 

Den positiva börsen står nog att finna i att de amerikanska 
tech-bolagen levererade resultat som var bättre än de tidigare högt ställda 
förväntningarna. I detta sammanhang stack Nvidia ut mest och steg 
kraftigt. 

En man kanske inte betyder allt men att Björn Rosengren lämnar ABB 
är ändå något tråkigt för aktieägarna. Hans sätt att leda bolag och inte 
minst kommunicera med marknaden är unikt bra och allt annat lika blir 
det svårt att göra det lika bra för kommande ledning.

Värt att notera är att även obligationsmarknaden varit väldigt stark under 
månaden. Bra tillgång till pengar till lägre kreditspread än tidigare är ett 
stöd för börsen.

      PO Nilsson

Förvaltarkommentar – Sverige Aktiv

Fondens avkastning hittills i år drivs av en fortsatt positiv utveckling för 
Novo Nordisk men även stark utveckling för fordonsrelaterade aktier som 
Volvo och Traton bidrar positivt. 

Inom kategorin finansiella företag är fonden överviktad mot Handels-
banken som har utvecklats starkt. Samtidigt har fonden haft lägre vikter 
än jämförelseindex i Investor och Industrivärden vilket missgynnat 
fonden på relativ basis. 

Vi har dock gradvis ökat i både Industrivärden och Investor under 
senaste månaderna. Bland enskilda innehav som sticker ut med negativ 
utveckling under inledningen av året finns Nibe, AP Möller Maersk, 
Ericsson och Castellum. 

Fonden har under perioden sålt av innehaven i Avanza, Alleima, SCA och 
H&M samt adderat nya innehav i SKF, Munters och Wihlborgs. 
Sektormässigt är positionsförändringarna marginella. 

Fondens innehav per sista februari överstigande fem procent av fondens 
värde är Atlas Copco B, Volvo B, Novo Nordisk och SHB A.
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           % sedan start 2012-10-01      % 2024                     % under februari
Sverige Aktiv A      348,40        2,22                          3,21

OMXS GI      290,97        2,21                 3,85

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsen utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
Atlas Copco B  8,8%
Volvo    8,0%
Novo Nordisk  6,5%
SHB A   6,2%
Assa Abloy  4,6%

Fem största sektorer:
Industri   45,8%
Finans   12,4%
Investmentbolag    9,2%
Dagligvaror    7,0%
Hälsovård    6,5%

Största bidrag:
Volvo B
SHB A
Atlas Copco B
Axfood
Novo Nordisk
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond med inriktning mot Sverige och får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av svenska bolag eller som föremål för handel på sådan marknad i Sverige. Placering kan dessutom, till högst tio pro-
cent av fondens värde, ske i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper som givits ut av bolag från de övriga nordiska 
länderna eller som är upptagna till eller föremål för handel på sådan marknad inom Norden.

Aktiefonden Sverige Aktiv A
Sverige Aktiv har under månaden ökat exponeringen mot investmentbolag och hälsovårdsbolag. Fonden har minskat 
exponering mot finansbolag och bolag inom sällanköpsvaror. På bolagsnivå har fonden ökat i Atlas Copco, Novo 
Nordisk, SHB, Assa Abloy, Investor och Industrivärden.  Fonden har minskat i Traton och Nibe samt sålt innehaven i 
Avanza och H&M.
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       % sedan start 2013-09-02     % 2024  % under februari
Realinvest A    275,26          -8,37           -5,60 
OMXS GI    225,18           2,21            3,85 

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsens utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
Castellum  9,4%
SCA B   9,0%
John Mattson  7,2%
Corem Property B 6,5%
Nyfosa Fastigheter 5,7%

Fem största sektorer:
Fastighet  59,6%
Skogsindustri  15,1%
Råvaror     7,5%
Industri     4,0%
Kommunikationstjänst   3,9%

Största bidrag:
SCA B
Pandox
Peab B
Skanska B
Train Alliance

Placeringsinriktning:
Fonden får placera sina medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning. Fonden ska 
dock ha fokus på nordiska bolag med en stor andel reala tillgångar som exempelvis bolag i fastighetsbranschen, skogsindustrin, 
råvaruindustrin samt kraftindustrin.

Aktiefonden Realinvest A
Realinvest har under månaden inte gjort några aktiva förändringar på sektornivå. På bolagsnivå har fonden ökat i 
Boliden och Stora Enso och minskat i Corem och Nyfosa. Fonden har sålt innehavet i NCC.

Prior&Nilsson Kapitalförvaltning AB, Info@pnfonder.se www.priornilsson.se
Tel: 08-441 77 00 : Birger Jarlsgatan 2, plan 4, Postadress: Box 7136, 103 87 Stockholm



Februari 2024 Daglig uppdatering finns på priornilsson.se

    
     % sedan start 2017-03-01    % 2024      % under februari
Globala Utdelare     110,05        6,20             2,74 
MSCI World NR SEK                   131,93     8,31             4,39

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. MSCI Wolrd NR SEK visar den globala börsens utveckling ink. 
utdelning. 

Fem största innehav:
Coloplast-B  1,7%
Carlisle Cos Inc  1,7%
Hermes   1,7%
Novo Nordisk  1,7%
Sage Group  1,7%

Fem största sektorer:
Industri   19,7%
Hälsovård  16,6%
Dagligvaror  16,3%
Informationsteknik   11,8%
Finans     9,9%

Fem största bidrag:
Hermes Intl
Coloplast-B
Carlisle Cos Inc
Ecolab Inc
Emerson Elec Co
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Placeringsinriktning:
Fonden är en global aktiefond som investerar på de utvecklade aktiemarknaderna. Fonden använder en modellbaserad för-
valtning som syftar till att identifiera och välja ut bolag med lång historik av stigande utdelning per aktie. Fonden investerar 
normalt i 80-120 stora och medelstora bolag som har en historik på minst 15 år av stigande utdelning per aktie.

Aktiefonden Globala Utdelare
Fonden har under månaden erhållit utdelningar från bland annat Colgate-Palmolive, Halma, Brown & Brown och 
Procter & Gamble
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     % sedan start 2020-06-01              % 2024     % under februari
Evolve A      61,91         3,43               1,31        
MSCI Europe Small Cap NR   42,67                 -0,23              -0,19

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
Medcap   8,4%
Comet Holding  6,7%
OEM International 6,5%
Scandic Hotels  4,3%
Suess Microtec SE 4,1%
  

Fem största sektorer:
Industri   28,1%
Hälsovård  18,4%
Informationsteknik 18,2%
Sällanköpsvaror  15,7%
Råvaror     5,2%

Största bidrag:
Harvia Oyj
Medcap
Konecranes Oyj
Rejlers B
Comet Holding-R
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Placeringsinriktning:
Fonden har mandat att investera i små och medelstora bolag i Europa med särskilt fokus på så kallade mikrobolag. Mikrobolag 
tenderar att i en högre utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk 
och som tror på tillväxt i Europa.

Aktiefonden Evolve A
Evolve har under månaden ökat exponering mot bolag inom informationsteknik. Fonden har minskat exponering 
mot industribolag och hälsovårdsbolag. Fonden har ökat i Comet Holding, Siltronic, Harvia Elis SA, Konecranes och 
Bravida. Nya innehav i fonden är Electrolux Pro, Munters, Bufab och Mekonomen. Fonden har minskat innehaven i 
Sobi, Nederman Holding, Rusta, Rejlers, Elopak, Kardex Ag, Bloomsbury och Hexpol samt sålt innehaven i Societe 
Bic, NCC, Amadeus Fire Ag och Fugro Nv.
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Aktiefonden Evolve Global A
Evolve Global har under månaden ökat exponering mot bolag inom informationsteknik. Fonden har minskat expo-
nering mot hälsovårdsbolag och bolag inom sällanköpsvaror.  På bolagsnivå har fonden ökat i OEM International, 
Comet Holding, Lincoln Electric, Elis, Siltronic, MKS Instruments, Harvia och Onto Innovation. Nya innehav i 
fonden är Linc, Idun Industrier, Mekonomen, Formpipe Software, Organo Corp, Kurita Water, Bufab och Lanteheus 
Holding.. Fonden har minskat i Cactus Inc, Sobi och Annehem Fastigheter samt sålt innehaven i Deckers Outdoor, 
Rejlers, Kardex Ag och Focusrite Plc.

    
     % sedan start 2022-10-03              % 2024     % under februari
Evolve Global A     36,47        7,62             6,19        

MSCI World Small Cap Nr     19,07                 3,16             3,49

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
Medpace Holdings 5,2%
OEM International 5,0%
Medcap   4,8%
Comet Holding-R 4,5%
Cbiz Inc   4,4%
   

Fem största sektorer:
Industri   31,1%
Hälsovård  24,0%
Informationsteknik 13,2%
Sällanköpsvaror  11,1%
Energi     3,7%

Största bidrag:
Medpace Holding
Cbiz Inc
Lincoln Electric
Align Technology
Harvia Oyj

Placeringsinriktning:
Fonden är en globalt aktivt förvaltad aktiefond inriktad huvudsakligen mot aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av små och medelstora bolag utan begränsningar vad gäller bransch eller geografi. Små bolag tenderar att i en högre 
utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk och som tror på tillväxt 
för små och medelstora bolag.
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Aktiefonden Fastighet A
Fastighetsfonden har under månaden bland annat ökat i Nyfosa, Castellum, Emilshus, Covivio, NP3, 
Logistea, och Warehousese De Pauw. Fonden har minskat i Wihlborgs och Stendörren fastigheter samt sålt 
innehaven i Stef och Covivio Hotels.

    
     % sedan start 2022-10-03              % 2024     % under februari
Fastighet A          34,46        -3,20             -3,66        
FTSE EPRA NAREIT Developed NR        3,62                 -2,04            -0,45

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
Nyfosa Fastigheter 8,4%
Castellum  8,2%
Logistri Fastigheter 8,0%
Emilshus B  6,2%
Balder   5,1%

Största bidrag:
Wallenstam B
Pandox
Corem Prop D
Fabege 
Annehem Fast-Rts
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond som får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning, 
främst med inriktning mot bolag i fastighetsbranschen. Fonden kan även placera i närliggande sektorer såsom byggsektorn, 
bostadsutveckling eller bolag som direkt eller indirekt har fastighetsexponering.
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    % sedan start 2006-01-01     % 2024  % under februari
Idea A     428,57           1,59            1,58

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
Novo Nordisk                 9,4%
Atlas Copco B  9,2%
Volvo B   5,7%
Skanska B  4,1%
SHB A   4,0%

Fem största sektorer:
Industri   33,1%
Hälsovård  11,9%
Investmentbolag    6,3%
Finans     6,0%
Sällanköpsvaror    5,7%

Fem största bidrag:
Volvo
Atlas Copco B
Novo Nordisk
SHB A
Harvia Oyj
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedge-/specialfond med lång/kort strategi. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade 
fondpapper, derivatinstrument, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunk-
ten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fonden kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Fonden är en 
aktivt förvaltad specialfond med lång/kort strategi vilket innebär köp av aktier i kombination med blankning dvs. försäljning av 
inlånade aktier. En specialfond får koncentrera innehaven till ett mindre antal företag. Fonden placerar i aktier över hela världen 
men tyngdpunkten ligger i Sverige och till övervägande del de nordiska länder.

Hedgefonden Idea A
Idea har under månaden ökat exponeringen mot bolag inom fastighetsbolag. Fonden har minskat exponeringen 
mot hälsovårdsbolag och bolag inom dagligvaror. På bolagsnivå har fonden ökat i Atlas Copco, SHB, Alfa Laval, 
Camurus, Harvia, Fenix Outdoor, Mercedes och BMW. Fonden har minskat i Volvo, Novo Nordisk, Nibe, Traton, 
Investor och H&M samt sålt innehaven i Thule, NCC, Kemira Oy och New Wave. Nettoexponeringen mot aktier 
per sista februari var + 68,5 procent.
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    % sedan start 2002-12-02          % 2024  % under februari
Yield     112,08               1,11             0,29

SSVX 30     27,04               0,68             0,32

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedgefond. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade fondpapper, derivatinstrument, 
penningmarknadsinstrument samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunkten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fond-
en kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Målet för fonden är att skapa absolutavkastning. 

Hedgefonden Yield
Yield har under månaden erhållit positivt bidrag från NCC, Annehem Fast-BTA, Nordea och SHB. Fonden har bland 
annat avvecklat positioner i Alfa Laval, Assa Abloy, AstraZenca, Camurus och Castellum.
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Placeringsinriktning:
Fonden placerar till minst 90 procent i andra fonder som förvaltas av PriorNilsson. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk genom att 
allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

Hedgefonden Balans
PriorNilsson Balans är en fond i fond som investerar i våra två hedgefonder. Balans innehav består till cirka 70 
procent av PriorNilsson Yield och cirka 30 procent PriorNilsson Idea. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk 
genom att allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

 Att en fond tidigare har ökat i värde är ingen garanti för att den ska göra det även i framtiden. Dina fondandelar kan öka eller minska i värde och det är inte 
säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. För mer information om risk se fondernas informationsbroschyr under Blanketter och Informationsmaterial 

med fondbestämmelser, eller beställ den via info@pnfonder.se eller 08-441 77 00.

    
                % sedan start 2019-12-01     % 2024  % under februari
Balans     22,52           1,29            0,78

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 


